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1. Introduccion a la Contabilidad Financiera

La Contabilidad es un sistema que procesa informacion de una entidad (transacciones y/o eventos
ocurridos) entregando informacion estandarizada y oportuna para que sus usuarios, tanto internos
como externos, puedan tomar decisiones de distinta indole.

Los principales usuarios de la contabilidad son los siguientes:

- Bancos y acreedores: su objetivo es tomar decisiones de crédito y también monitorear a
empresas a quienes ya se les ha prestado plata.

- Trabajadores: eventualmente podrian negociar sueldos o participaciones en los resultados de
la empresa. Los sindicatos son usuarios importantes de los reportes financieros.

- Gobierno/Reguladores: su objetivo es velar por que las empresas tengan un cierto nivel de
transparencia y que la informacion presentada esté correcta. En este caso, no estamos
pensando en pago de impuestos sino en reguladores de empresas abiertas como los son la
SVS en Chile y SEC en Estados Unidos.

- Inversionistas Institucionales: grandes inversionistas como administradoras de pensiones o
compafias de seguros de vida quienes tienen que tomar decisiones de inversion y
clasificacion de riesgos, las que se van a fundamentar en los EEFF.

- Accionistas/Duefios: Tienen su plata invertida en la empresa y quieren medir los resultados
de su inversion.

Todos los usuarios buscan algo distinto en la informacién de la empresa y no se le puede dar a cada
uno lo que pide, por lo que la informacion se presenta de manera estandarizada para todos.

Existen tres tipos de contabilidad:
- Contabilidad Administrativa: dirigida a usuarios dentro de la empresa
- Contabilidad Financiera: dirigida a usuarios fuera de la empresa
- Contabilidad Tributaria: basada en las normas tributarias vigentes en cada pais y su objetivo
es el correcto pago de impuestos por parte de las empresas.

La Contabilidad Administrativa sirve de base para la Contabilidad Financiera. La primera posee
mucho detalle para tomar decisiones especificas internamente. La segunda es la que se entrega a
usuarios externos, la que se realiza de manera estandar entre empresas y es en la que nos enfocaremos
en el curso.

A modo de ejemplo, pensemos en una cadena de supermercados que posee locales en todo el pais y
en distintos segmentos socioecondmicos. La cadena deberia saber para cada uno de sus locales, cuales
son sus metros cuadrados de sala, como esta distribuida dicha sala, cuanto se vende por local y por
metro cuadrado de local, entre otros pardmetros. Asi puede potenciar ciertos locales, cambiar el mix
de venta dependiendo donde esté ubicado para rentabilizar méas el local, etc. Dicha informacion es
muy necesaria para tomar decisiones internas de la empresa pero puede ser una amenaza si se entrega
a usuarios externos. Toda la informacion desagregada de la cadena de supermercado se procesa
aplicando criterios estandares (basados en normas que veremos mas adelante) y entregando un reporte
con datos agregados para todos los usuarios externos de la empresa.



La obligacion de presentar la informacidn pablicamente (por ejemplo a través de la pagina web de la
compafiia) es para las empresas abiertas y otras establecidas por ley. Las empresas abiertas son
aquellas inscritas en la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), tipicamente porque han emitido
valores publicos (acciones, bonos o efectos de comercio que se transan en el mercado) o estan
pensando en hacerlo.

Muchas veces, las empresas pequefias llevan contabilidad administrativa y tributaria pero no
financiera. Si bien la contabilidad tributaria tiene principios similares a la contabilidad financiera, no
se basa en la misma norma.

La informacion financiera de una empresa va a estar contenida en los Ilamados Estados Financieros.
El objetivo de los Estados Financieros es entregar informacion acerca de la posicion financiera de
una entidad, su rendimiento y sus flujos que sea Gtil para un variado grupo de usuarios.

Los Estados Financieros contienen lo siguiente:

Estado de Situacion Financiera Clasificado (o Balance)
Estado de Resultados y Estado de Resultados Integrales
Estado de Flujos de Efectivo

Estado de Cambios en el Patrimonio

Notas a los Estados Financieros

IS o

La estandarizacion requiere que los Estados Financieros se presenten siguiendo acuerdos y normas.
Hace algunos afios cada pais tenia su propia norma, sin embargo en un mundo cada vez mas
globalizado comenzd la necesidad de tener una norma comun. Hoy, las principales normas imperantes
a nivel global son las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) o International
Financial Reporting Standards (IFRS) y la norma US GAAP.

Los principales impulsores de las NIIF o IFRS fueron los paises de la Eurozona, donde éstas
comenzaron a ser obligatorias en 2005. Australia también adopté las normas en el afio 2005 y muchos
otros paises asiaticos, latinoamericanos y algunos africanos le siguieron, llegando hoy a mas de 120
gue requieren o permiten su uso. Por otro lado, las normas US GAAP son las que rigen a las empresas
en Estados Unidos, sin embargo las empresas extranjeras que deben presentar Estados Financieros en
Estados pueden hacerlo mediante la norma IFRS. Se espera que en el futuro, haya una convergencia
entre ambas normas.

El apunte se basara en la norma IFRS que es la requerida actualmente en Chile.

2. Normas IFRS

Las normas IFRS se basan en dos supuestos importantes para preparar y presentar los Estados
Financieros, los que son la base devengado y el de entidad econdmica en marcha.

Base Devengado

Los efectos de las transacciones y de otros eventos se reconocen cuando suceden y no cuando se
recibe o entrega la caja o0 equivalente. Una entidad reconocera entonces un activo, pasivo, patrimonio,
ingreso y gasto cuando se satisfagan las definiciones y criterios de reconocimiento para dichos
elementos.

La base devengado sera explicada en profundidad en el curso.



Entidad Econdémica en Marcha

Los Estados Financieros se elaboran suponiendo que la empresa seguird en funcionamiento en el
tiempo, a menos que la direccién pretenda liquidar la empresa o cesar su funcionamiento. Este
supuesto es importante ya que por ejemplo, los inventarios de una empresa se valorizarian distinto
suponiendo que se tiene un tiempo razonable para su venta o si estos deben ser liquidados.

2.1 Caracteristicas de IFRS

IFRS distingue dos caracteristicas cualitativas fundamentales para presentar la informacion
financiera, ya sea en Estados Financieros propiamente tal u otro tipo de informacion. Estas son
relevanciay fiabilidad.

La informacion financiera es usada como insumo para tomar decisiones y para hacer estimaciones
futuras. La informacién es considerada relevante cuando puede influir en las decisiones econémicas
tomadas por los usuarios. La contabilidad debera por tanto, reflejar todos aquellos eventos que
influyan en el valor de la empresa y en las decisiones econdémicas tomadas a partir de la informacion
financiera. El usuario de ésta, realizara sus propias predicciones pero es deber de la empresa entregar
la informacion que sea relevante para realizar dichas predicciones.

Dentro de este concepto aparece la materialidad o importancia relativa. Existen aspectos que por su
naturaleza y/o magnitud son relevantes para la empresa. EI omitir dicha informacién o presentarla
erroneamente, afectara la toma de decisiones de los usuarios en relacion a una entidad en particular.

La misma entidad seré la que definira aquellos aspectos que son relativamente mas importantes. En
algunas empresas, habra partidas que por si solas seran muy poco relevantes, por lo que se podrian
agrupar en los Estados Financieros y detallar separadamente en las notas. Por otro lado, habréa partidas
importantes que sera necesario dejar separadamente para que se puedan entender por el usuario.

Para ser util, la informacidn no s6lo debe representar un fendmeno relevante sino este tiene que ser
presentado fiel a lo que quiere representar. La fiabilidad se refiere a que la informacion debe ser
presentada completa, neutral y libre de errores.

Que la informacién esté completa, significa que incluye toda la informacién necesaria para que
fendmeno representado se pueda entender, incluyendo descripciones y explicaciones.

Que sea neutral hace relacion a que no haya sesgos en la seleccién o presentacion de la informacién,
esto es que no hay informacién a la que deliberadamente se la ha dado mas o menos énfasis o
presentada de tal forma que el usuario lo tomara mas favorablemente o desfavorablemente.

Por ultimo, el hecho que la informacidn sea libre de errores no significa que sea exacta en todos sus
aspectos. Significa que no hay errores u omisiones en la descripcion del fenémeno y el proceso usado
para generar la informacidn esté sin errores en su seleccion y aplicacion. Por ejemplo, algunas partidas
deben valorizarse a un precio de mercado que puede ser muy dificil de determinar, sin embargo la
presentacion del mismo puede estar libre de errores en la medida que el proceso para llegar a la
estimacion del precio haya estado libre de errores y si se explica que el precio es un estimado y la
forma de obtener dicho ndmero.

Ademas se requiere que la informacion financiera sea comparable, verificable, oportuna y
comprensible. Estas caracteristicas no son tan importantes como las dos mencionadas anteriormente
y buscan complementarlas.



Los usuarios deben ser capaces de comparar la informacién financiera de una entidad a lo largo de
tiempo y también con entidades diferentes. La comparabilidad es una caracteristica que permite a
los usuarios identificar y entender similitudes y diferencias entre distintos items. Para que la
informacién sea comparable, items similares deben verse similares y aquellos distintos deben verse
distintos.

Una implicancia importante de esta caracteristica es que los usuarios estén informados de las politicas
contables aplicadas en la preparacion de los Estados Financieros, de cualquier cambio que haya
habido en la aplicacion de tales politicas y de los efectos de tales cambios.

La consistencia en tratar los mismos items de la misma forma periodo a periodo o en un periodo entre
industrias ayuda a alcanzar la comparabilidad pero no es exactamente lo mismo. Tampoco la
uniformidad es lo mismo que la comparabilidad. En esencia lo que se busca es que la representacion
fiel de un evento econdémico por parte de una entidad sea comparable con la representacion fiel de un
evento econdmico similar en otra entidad.

La informacién serd verificable en la medida que personas independientes pero capacitadas sean
capaces de llegar a un consenso, aungue no necesariamente un acuerdo total, de que la informacién
esta correctamente presentada.

La informacion financiera de una empresa debe ser oportuna, en el sentido que debe estar disponible
atiempo para que usuarios puedan tomar decisiones usando dicha informacion. La informacion puede
perder su relevancia si esta es presentada tardiamente.

Se espera que la informacion financiera presentada por una empresa sea comprensible por usuarios
con un nivel razonable de conocimiento sobre negocios y contabilidad, asi como la voluntad para
estudiar la informacidn con diligencia razonable. La informacién se hace entendible clasificandola,
caracterizandola y presentandola de manera clara y concisa.

La necesidad de hacer la informacion comprensible no permite omitir informacién por el hecho que
puede ser dificil de entender por determinados usuarios.

Algunas de las caracteristicas anteriores podrian ser contradictorias en algunos casos y seria necesario
sacrificar parcialmente alguna de ellas para alcanzar un beneficio mayor. Por ejemplo, podria suceder
que se quiere cambiar la forma de valorizar algin activo en particular por considerarlo mas adecuado,
sin hacer ajustes en la informacion financiera anterior. Esto reduciria la comparabilidad en el corto
plazo, ya que la informacion financiera de un afio no seria comparable con el periodo anterior, sin
embargo en el largo plazo seria mas apropiado. Lo que se debe buscar constantemente es que la
informacion sea relevante y fiable (las dos caracteristicas principales).

Las normas IFRS difieren en algunos aspectos de las normas anteriores. La diferencia de las normas
IFRS con los anteriores Principios Contables Generalmente Aceptados!, tienen que ver
principalmente con la forma de valorizar o registrar algunos eventos econémicos que afectan a las
empresas Yy la presentacion de éstos, sin embargo los fundamentos basicos de la contabilidad son
practicamente los mismos.

! Principios Contables aplicados anteriormente en Chile y que siguen siendo aplicados en alguna medida por
empresas mas pequefias y no abiertas.



Una diferencia entre ambas normas es que la antigua dictaba una especie de “regla” mientras que a
actual IFRS dicta un “marco”. Principios Contables Generalmente Aceptados Chilenos decia como
la empresa debia contabilizar los eventos contables basandose en el evento en si. Para IFRS el registro
contable en particular dependerd en muchos casos del objetivo de la empresa al realizar evento
econémico.

A modo de ejemplo, pensemos en una empresa que compra un bono muy transado de otra empresa
(deuda de una empresa que se transa publicamente). En la norma antigua la contabilizacion del bono
seria de determinada forma por el hecho de ser un bono. IFRS, se pregunta primero, ¢Cual es la
finalidad al comprar ese bono? Luego de responder la pregunta, se determina la contabilizacion de
dicho bono.

Debido a lo anterior, IFRS deja bastantes mas decisiones contables en manos de los administradores
de la empresa y requiere mucha documentacion y explicacion de por qué se esta contabilizando de
una u otra forma.

Una derivada de lo que acabamos de explicar es que IFRS se preocupa mucho de que los eventos
econdmicos de una empresa se presenten de acuerdo a su esencia y no solamente en consideracion a
su forma legal. Esto requiere de un analisis profundo de lo que se busca con las transacciones y demas
sucesos.

Otra diferencia que se aprecia entre las normas tiene que ver con el principio conservador. Este era
muy importante anteriormente sesgando en numerosas oportunidades “hacia abajo”, teniendo una
pérdida hoy y reconociendo una utilidad mafiana. IFRS se basa mas en la prudencia, reconociendo
gue si bien existen eventos rodeados de incertidumbre y que por lo mismo costara determinar un valor
exacto, no se permite la infravaloracion deliberada de activos o ingresos ni la sobrevalorizacion
deliberada de pasivos y gastos.

Si bien es la norma IFRS la que establece el marco para presentar los Estados Financieros en Chile,
existen instituciones que tienen la autoridad para dictar normas obligatorias que podrian ser distintas
a las establecidas en la norma IFRS. Estas son la Superintendencia de Valores y Seguros, la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras o la Superintendencia de Pensiones, cada una
de las cuales regula ciertas industrias en el mercado chileno. Las normas dictadas por estas
instituciones prevaleceran por sobre las de la norma IFRS.

3. Elementos de los Estados Financieros

Los Estados Financieros deben ser presentados al menos anualmente segiin la Norma IFRS. En Chile,
las empresas abiertas presentan Estados Financieros trimestralmente (Marzo, Junio, Septiembre y
Diciembre) los que deben estar disponibles en la fecha en que dicta la Superintendencia (o ente
regulador) respectivo.

A continuacién profundizaremos en cada uno de los elementos de los Estados Financieros.



3.1 Estado de Situacion o Balance

El balance es una “foto” de una empresa en una determinada fecha, donde muestra que es 10 que tiene
la empresa y a quien le debe dichos recursos. Por ejemplo, ;tiene caja? ¢cuanta caja? ctiene
inventarios? ¢;cuantos valen dichos inventarios? Y luego como se han financiado dichos activos,
¢debe plata a los proveedores? ;debe plata al banco? ¢debe plata a los accionistas? etc.

Hay que recordar que la empresa es una entidad separada de los duefios. Los duefios aportan capital
para crear una empresa. El balance muestra que tiene la empresa y quien y en qué magnitud ha
financiado a la empresa en un determinado momento del tiempo.

Distinguir entre flujo y stock es muy importante para entender lo que representa un balance. A modo
de ejemplo, pensemos en nuestra cuenta bancaria. Si quiero saber el saldo de la cuenta, estoy
pensando en un stock. Esto es, la cantidad que tengo o debo en un determinado momento del tiempo.
Dicha cantidad seréa distinta algunos minutos después cuando por ejemplo nos depositen 0 nos cobren
un cheque. Cuando yo quiero saber como llegué a determinado saldo, abro mi “cartola” donde
obtengo todos los movimientos que dieron origen a dicho saldo. Los movimientos de dinero son
flujos.

En una empresa, el balance representa el stock de recursos en un determinado momento del tiempo,
el que sera distinto un dia después o algunos minutos después. Cada una de las cuentas estard
conformada por flujos que daran origen al stock. Habra otros Estados Financieros que miraran en
detalle los flujos de las cuentas mas importantes, los que seran detallados méas adelante.

En un balance encontraremos los siguientes items.

Activo: es un recurso controlado por la empresa como resultado de un evento pasado y del cual se
esperan que fluyan beneficios econémicos a la entidad.

Pasivo: es una obligacion presente de la entidad como resultado de un evento pasado y que se espera
una salida de recursos por parte de la empresa para cumplir con la obligacién.

Patrimonio: es la obligacion de la empresa con sus duefios. Es una obligacion residual ya que se les
pagara en el medida que los activos alcancen para pagar los pasivos.

En una empresa los recursos tienen que haber sido “entregados” por alguien. No se pueden haber
creado “solos”. Por lo mismo, todo lo que una empresa tiene lo debe a alguien, ya sea a los acreedores
(pasivos o deuda) o a los duefios (patrimonio). Asi, se debe cumplir en cada momento del tiempo que

Activo = Pasivo + Patrimonio

Ejemplo 1: Una empresa se dedica a comprar existencias en grandes cantidades y luego venderlas en
el comercio minorista en un local en el centro de la ciudad.

¢Qué deberia tener la empresa en sus activos? Al menos deberia tener inventarios. Si no, no tendria
que vender. Supondremos que la empresa comprd los inventarios (no son “prestados”) y que
corresponde tenerlos en los activos.



La ecuacion fundamental se debe cumplir en todo momento, por lo tanto, si la empresa es duefia de
dicho inventario, (Como se financié? Una opcién es que se haya financiado con los mismos
proveedores, otra que los duefios hayan puesto capital anteriormente y que con dicha plata se pago el
inventario. En cualquiera de los dos casos, la ecuacion fundamental se cumplira.

¢Qué pasa con el local? ¢Es un activo? La respuesta a esto dependera si la empresa pagd o no por el
local, o sea, la empresa, ¢es duefia del local o lo paga mensualmente? Si la empresa es duefia del local,
entonces tendra en sus activos un activo fijo por el valor de la propiedad. Si la empresa no es duefia
del local, sino que paga arriendo no podra decir que tiene un activo fijo en sus activos.

Supongamos que la empresa es duefia del local, ;Como se financio este? Nuevamente podriamos
tener que el duefio lo financi6 a través del capital que habia puesto en la empresa anteriormente o por
ejemplo mediante una deuda con el banco.

Para realizar el balance de esta empresa supondremos las siguientes transacciones, todas las cuales se
han realizado en el afio 2XX1.
- Los duefios realizaron un aporte de capital de M$ 50.000 en efectivo.
- Se compro un local por M$ 60.000 el que se pagd en un 50% con caja y un 50% con una
deuda bancaria.
- Se compraron existencias por un total de M$ 2.500 y se pagaron con caja.
- No se ha vendido nada y no hay mas transacciones.

Balance Ejemplo 1 — Afio 2XX12

Activos Pasivos
Caja M$ 17.500 Deuda Bancaria M$ 30.000
Inventario M$ 2.500 Total Pasivos M$ 30.000
Activo Fijo M$ 60.000
Patrimonio
Capital M$ 50.000
Total Patrimonio M$ 50.000
Total Activos M$ 80.000 Total Pasivos y Patrimonio M$ 80.000

Los activos de la empresa tienen el mismo valor que la suma de pasivos y patrimonio. El valor que
tiene la caja es lo que gqueda de lo que pusieron los duefios luego de comprar el local (recordar que
pagaron sélo la mitad con caja) y comprar las existencias.

Estudio personal: ¢Qué encontraremos en el balance de una empresa de servicios? Podemos pensar
en una aerolinea, estudio de arquitectos, entre otros.

El orden en que se listan activos y pasivos no es aleatorio. Los activos se ordenan por orden de
liquidez, por lo que encontraremos siempre la cuenta “Efectivo y equivalentes al efectivo™ como la

2 M$ significa miles de pesos.
3 Efectivo es equivalente a la caja de la cual hemos hablado en el apunte.



primera cuenta en un balance. Los pasivos se ordenaran desde el que vence primero hasta el dltimo
en vencer.

Tanto los activos como los pasivos se dividiran en corrientes y no corrientes, encontrando dentro de
los corrientes todos aquellos con plazo menor a un afio y en no corrientes aquellos con plazo mayor
a un afio*,

La valorizacion de activos puede ser compleja en algunos casos. Algunos seran de facil cuantificacion
por ejemplo, la caja. Si contamos el dinero en caja o miramos el saldo de nuestra cuenta corriente en
el banco sabemos perfectamente cuénto dinero tenemos. Esto es asi porque estan denominados en la
misma moneda en que expresamos nuestro balance. Los items denominados en alguna moneda, seran
considerados monetarios.

Por otro lado existird un grupo de activos de dificil cuantificacion a los que llamaremos no
monetarios. Dentro de estos activos encontramos plantas, propiedades, intangibles, inventarios, entre
otros y tendremos que usar distintas técnicas de valorizacién.

Antiguamente, estos activos se valorizaban mediante el costo histérico, esto es, el valor que se habia
pagado por dicho activo. Sin embargo, el cambio a IFRS introdujo el llamado Valor Justo. El valor
justo es el precio al cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre partes informadas
y dispuestas en una transaccion realizada en condiciones de igualdad. En otras palabras, el valor justo
trata de buscar un valor de mercado al activo o pasivo.

La valorizacion de pasivos en general es mas facil, ya que la mayoria de ellos son de naturaleza
monetaria.

Adicionalmente, IFRS introduce el concepto de deterioro. El valor de un activo de deteriora cuando
su valor libros excede su valor recuperable. Esto significa que una empresa tiene que deteriorar un
activo cuando su valor en el balance es mayor al que se podria vender en el mercado o el que la
empresa podria obtener por su uso. En este caso, la empresa debera disminuir el valor del activo,
hasta que llegue al valor de mercado o valor en uso (el mayor) generando una pérdida. El deterioro
se aplica a todos los activos independiente de como estén valorizados.

La correcta valorizacion de los activos busca reflejar el valor que los activos tienen hoy para una
empresa. Antiguamente, habia empresas que tenian activos en uso pero que en el balance se
mostraban como que no valian nada, por otro lado a veces se tenia activos que no estaban siendo
usados valorizados a montos altos que nadie pagaria. Si bien no todos los activos pueden valorizarse
avalor justo, IFRS trata de corregir estas practicas de manera de mostrar lo mas correctamente posible
la situacion de la empresa en la fecha del balance.

Esta diferencia entre PCGA e IFRS en relacion a la valorizacion principalmente de los activos tiene
relacién con lo que comentamos en la seccion 2.1 en relacion al criterio conservador de las normas
antiguas versus la prudencia a la que llama IFRS.

4 En el anexo 1, encontrara la plantilla entregada por la Superintendencia de Valores y Seguros en Marzo de
2011 para que las empresas entreguen su Balance o Estado de Situacion bajo IFRS.



3.2 Estado de Resultados

El Estado de Resultados muestra la gestion de la empresa en un determinado periodo de tiempo y se
construye a traves de lo que la empresa fue capaz de generar y los recursos que tuvo que utilizar o
gastar para generarlos. Este Estado Financiero nos muestra flujos.

Ingresos: Aumento de los beneficios econdmicos dentro de un periodo contable. Los ingresos me
hacen aumentar los activos, por ejemplo aumentando la caja o cuentas por cobrar cuando vendo algo.
También puede disminuir los pasivos.

Costos: Disminucion de los beneficios econdmicos dentro de un periodo contable. Los costos me
haran disminuir los activos o aumentar los pasivos.

La diferencia entre ingresos y costos en un periodo de tiempo determinara lo que la empresa fue capaz
de generar. El resultado final de una empresa tendra componentes propios del giro de la empresa y
otros que no. Se espera que la empresa obtenga en el largo plazo resultados positivos en los
componentes de su giro, ya que fue creada para generar valor en aquello que es su negocio®.

En el mismo Ejemplo 1 anterior, ;Cuales serian los ingresos y gastos propios del giro y aquellos
fuera de éste?

El hecho de vender inventarios es propio del giro, mientras que si por ejemplo, la empresa vende el
local, esto no seria parte de él. Hacemos la diferencia, ya que queremos que la empresa genere
utilidades con su negocio, no vendiendo activos. Queremos tener en una linea separada lo que
corresponda a su negocio.

Realizaremos el Estado de Resultados de la empresa, suponiendo que en el afio 2XX2, la empresa
realizo las siguientes transacciones:

- Laempresa vendid la mitad de sus existencias en M$ 1.800

- Laempresa pago sueldos por M$ 400

- No hubo otras transacciones.

Estado de Resultados Ejemplo 1 — Afio 2XX2

Ingreso por Ventas M$ 1.800
Costo de Ventas (M$ 1.250)
Margen Bruto M$ 550
Gasto por Sueldos M$ 400
Resultado Antes de Impuestos M$ 150

El Estado de Resultados del afio 2XX2 tiene s6lo componentes de la operacion.

Estamos suponiendo que el activo fijo no ha disminuido su valor producto del uso. Luego de un afio,
esperariamos que el activo fijo valga menos, teniendo que reconocer una depreciacion en el ejercicio.

° En el anexo 2, encontrard la plantilla entregada por la Superintendencia de Valores y Seguros en Marzo de
2011 para que las empresas entreguen su Estado de Resultados bajo IFRS.



Tampoco hemos reconocido que la deuda debiese de haber devengado intereses. Estos conceptos los
revisaremos en clase mas adelante.

¢Hubo cambios en el Balance? Debido a que hubo transacciones, lo mas probable es que haya habido
cambios en el balance. Seria importante saber, si se pagaron los sueldos o si aln se deben a los
trabajadores y como se pagaron las ventas.

Las ventas se reconoceran en el momento en que la empresa se las entrega al comprador y no cuando
este le pague. Existe entonces la posibilidad que este Gltimo haya pagado al contado, se haya
comprometido a pagar en cuotas y muchas otras formas, las que generaran efectos distintos en el
balance.

Supondremos que:

- Los sueldos fueron pagados con caja
- Lamitad de las ventas se recibi6 al contado y el resto ain no ha sido pagada.

Balance Ejemplo 1 — Ao 2XX2

Activos Pasivos
Caja M$ 18.000 Deuda Bancaria M$ 30.000
Cuentas por Cobrar clientes M$ 900 Total Pasivos M$ 30.000
Inventario M$ 1.250
Activo Fijo M$ 60.000 Patrimonio
Capital M$ 50.000
Resultado del Ejercicio M$ 150
Total Patrimonio M$ 50.000
Total Activos M$ 80.150 Total Pasivos y Patrimonio M$ 80.150

¢Qué movimientos hubo en la caja? Partimos el periodo con M$ 17.500 en caja, pagamos sueldos por
M$ 400 y recibimos el pago de clientes al contado por M$ 900.

3.3 Estado de Resultados Integrales

El Estado de Resultados Integrales ajusta el Resultado del Ejercicio obtenido anteriormente con
componentes que no afectan el Estado de Resultados sino el Patrimonio. Este Estado Financiero
refleja cambios en el Patrimonio durante el periodo, distintos de aquellos derivados de las
transacciones con sus duefios.

Entre otras partidas, aqui encontramos conversion de filiales, cobertura de flujos propios del negocio
y algunos ajustes a valor justo. Estos se generan por cambios en los valores de activos y pasivos y no
se agregan al resultado del ejercicio ya que en muchos casos son temporales 0 no se materializaran
nunca y no tiene sentido afectar significativamente el Estado de Resultado.

Podriamos por ejemplo tener una empresa con filiales en muchos paises y la variacion del tipo de

cambio la hace tener utilidades o pérdidas por concepto del cambio en el valor de la inversion. Si la
empresa no pretende vender esta inversion, no tiene sentido afectar el Estado de Resultados todos los
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afios. Para reflejar correctamente los activos y pasivos dichos ajustes iran al Estado de Resultados
Integrales.

3.4 Estado de Flujo de Efectivo

El objetivo de este Estado Financiero es analizar la liquidez de una empresa. La liquidez es la
capacidad de la empresa para contar con caja en forma oportuna para el pago de sus obligaciones en
el corto plazo. El Estado de Flujo de Efectivo me analizard de donde provienen las entradas y salidas
de caja de la empresa, dividiendo las fuentes y usos en tres categorias: flujo originado por actividades
de operacion, flujo originado por actividades de inversion y flujo originado por actividades de
financiamiento.

Esta division es importante, ya que se espera que la empresa, en el largo plazo, genere caja positiva
con su operacion y no por ejemplo, s6lo con préstamos bancarios que la operacion va “consumiendo”.
Como lo dice su nombre, este Estado Financiero mide flujos®.

Volviendo al ejemplo 1 anterior. ;Qué “tipo” de movimientos ha habido en la caja en los afios 2XX1
y 2XX2?

Afio 2XX1
1. Aumento de capital por M$ 50.000. Es plata que la empresa le debe a los duefios, por lo tanto
corresponde a actividades de financiamiento.
2. Compra del local por M$ 30.000. Si bien el local fue mas caro, lo que salié de caja fue
solamente M$ 30.000. El local sera un activo para poder operar, por lo que es considerado
actividades de inversion.’

AR 2XX2
1. Entrada de M$ 900 por concepto de ventas tiene que ver con actividades de operacion.
2. Salida de M$ 400 por pago de sueldos a los vendedores también tiene que ver con actividades
de la operacién.

3.5 Estado de Cambios en el Patrimonio

Este Estado Financiero mira en detalle el patrimonio y sus cambios en el periodo contable. Mira tres
aspectos particulares: Resultado del Ejercicio (contenido en el Estado de Resultado), transacciones
con los duefios, como lo son dividendos y aportes de capital asi como también reservas y sus cambios.
Los cambios en reserva, se veian en el Estado de Resultados Integrales.

® En el anexo 3, encontrard la plantilla entregada por la Superintendencia de Valores y Seguros en Marzo de
2011 para que las empresas entreguen sus Estados de Flujo de Efectivo bajo IFRS.

" Aqui estamos suponiendo que la plata del banco no pasé por caja sino pagé directamente la parte del local. Si
la plata hubiese entrado a caja y luego salido, tendriamos una entrada por concepto de financiamiento y luego
salida de caja por concepto de inversién por el total del valor del local y no solamente por los M$ 30.000 que
aparecen aqui.
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3.6 Notas a los Estados Financieros

Es un detalle explicativo con informacién adicional respecto a determinadas partidas de los Estados
Financieros anteriormente descritos.

3.7 Informe del Auditor

Los Estados Financieros los prepara la misma entidad y los auditores son los encargados de entregar
al mercado (o a los usuarios de la informacion) la seguridad razonable de que dichos Estados
Financieros han sido preparados siguiendo las normas imperantes, que en el caso de Chile son las
IFRS. El auditor revisa los procedimientos y criterios utilizados por la empresa, emitiendo luego una
opinion acerca de los Estados Financieros.
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4.  Anexos

4.1 Anexo 1: Estado de Situacion Financiera Clasificado

El anterior es el formato entregado por la Superintendencia de Valores y Seguros para que las
empresas entreguen su Balance o Estado de Situacion. Las empresas no necesariamente deben rellenar
todas las partidas.

Estado de Situacién Financiera
Activos
Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Otros activos financieros, corrientes
Otros activos no financieros, corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, corrientes
Inventarios
Activos biolégicos, corrientes
Activos por impuestos, corrientes

Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos para su disposicidn clasificados como
mantenidos para la venta 0 como mantenidos para distribuir a los propietarios

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién clasificados como mantenidos para la venta

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para distribuir a
los propietarios

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién clasificados como mantenidos para la venta o
como mantenidos para distribuir a los propietarios

Activos corrientes totales

Activos no corrientes

Otros activos financieros, no corrientes

Otros activos no financieros, no corrientes

Derechos por cobrar, no corrientes

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, no corrientes

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Plusvalia

Propiedades, Planta y Equipo

Activos biolégicos, no corrientes

Propiedad de inversion

Activos por impuestos diferidos

Total de activos no corrientes

Total de activos
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Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes
Otras provisiones, corrientes
Pasivos por Impuestos, corrientes
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes
Otros pasivos no financieros, corrientes
Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta
Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta
Pasivos corrientes totales
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes
Otras cuentas por pagar, no corrientes
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corrientes
Otras provisiones, no corrientes
Pasivo por impuestos diferidos
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes
Otros pasivos no financieros, no corrientes
Total de pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio
Capital emitido
Ganancias (pérdidas) acumuladas
Primas de emision
Acciones propias en cartera
Otras participaciones en el patrimonio
Otras reservas
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras
Patrimonio total
Total de patrimonio y pasivos
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4.2  Anexo 2: Estado de Resultados

Estado de resultados

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

Ganancia bruta

Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al
costo amortizado

Pérdidas que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al costo
amortizado

Otros ingresos, por funcion

Costos de distribucion

Gasto de administracion

Otros gastos, por funcién

Otras ganancias (pérdidas)

Ingresos financieros

Costos financieros

Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se
contabilicen utilizando el método de la participacion

Diferencias de cambio

Resultados por unidades de reajuste

Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el valor libro anterior y el
valor justo de activos financieros reclasificados medidos a valor razonable

Ganancia (pérdida), antes de impuestos

Gasto por impuestos a las ganancias

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas
Ganancia (pérdida)
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4.3  Anexo 3: Estado de Flujos de Efectivo

Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias
Cobros procedentes de contratos mantenidos con propositos de intermediacion o para negociar
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pélizas
suscritas
Otros cobros por actividades de operacién

Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacion o para negociar
Pagos a y por cuenta de los empleados

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las polizas
suscritas

Otros pagos por actividades de operacion

Dividendos pagados

Dividendos recibidos

Intereses pagados

Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios

Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras

Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos

Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos

Préstamos a entidades relacionadas

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

Importes procedentes de ventas de activos intangibles

Compras de activos intangibles

Importes procedentes de otros activos a largo plazo

Compras de otros activos a largo plazo

Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera



Cobros a entidades relacionadas
Dividendos recibidos
Intereses recibidos
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Importes procedentes de la emision de acciones
Importes procedentes de la emision de otros instrumentos de patrimonio
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad
Pagos por otras participaciones en el patrimonio
Importes procedentes de préstamos de largo plazo
Importes procedentes de préstamos de corto plazo
Total importes procedentes de préstamos
Préstamos de entidades relacionadas
Pagos de préstamos
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros
Pagos de préstamos a entidades relacionadas
Importes procedentes de subvenciones del gobierno
Dividendos pagados
Intereses pagados
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los
cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo
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