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¢, Qué es un Instrumento Financiero?

De acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera los instrumentos financieros se
definen como:

“Un instrumento financiero es cualquier
contrato que dé lugar a un activo
financiero en una entidad y a un pasivo
financiero o a un instrumento de
patrimonio en otra entidad.”

Fuente: NIC 32 - Version 2010
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riene: NIC 39 : Definiciones

(1) Efectivo e instrumento capital de otra entidad.

(i)  Un derecho contractual a recibir efectivo o activos
Activo financieros o intercambiar instrumentos financieros

en condiciones potencialmente favorables.

Financiero . . - .
(iv)  Un contrato no derivado: entidad obligado a recibir un n° variable

de sus instrumentos capital propio

(v)  Derivado que se liquida de forma distinta que por el intercambio
de un importe fijo de efectivo o de otro activo por un nimero fijo de
instrumentos capital

(i) Obligacion contractual de entregar a otra entidad
efectivo u otros activos financieros o intercambiar
instrumentos financieros condiciones desfavorables.

Pasivo

Financiero (i) Contrato no derivado: entidad podra ser obligada a entregar un

namero variable de instrumentos capital propio

(i) Derivado que se liquida de forma distinta que por
intercambio importe fijo de efectivo u otro activo

por un numero fijo de instrumentos capital propio
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~ente: NIC 39 : Definiciones

# Cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion o
interés residual en los activos netos de una entidad después deducir

cap|tal todos sus pasivos.

® Un instrumento financiero u otro contrato que
cumple tres caracteristicas:

(@) Su valor cambia en respuesta a cambios del
precio de un instrumento financiero, una tasa

de interés, un tipo de cambio, .......

nstrumento

derivado

(b)  No requiere inversion inicial o muy pequefa

(c) Se liquidara en una fecha futura

® Acuerdo irrevocable para intercambiar una

ompromiso firme Q cantidad especifica de un recurso a un precio
s y fecha futura predeterminados

ransaccion prevista Q[ % Compromiso anticipado transaccion futura



¢,Por gue de los instrumentos financieros?

Necesidades Necegledades

de Inversion Financiacion

AHORRO — INVERSION
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Clases de Instrumentos Financieros

1 . l

Instrumentos financieros Derivados
primarios (tradicionales)

Cuentas por cobrar, por pagar, Forwards/futuros, opciones,

valores, acciones, préstamos, swaps y derivados exéticos
bonos, CDT
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Instrumentos financieros basicos

e TES
« Bonos

« Acciones
Excedentes preferentes

de liquidez QNSO

Ordinarias
« Papeles
comerciales
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. 4 vl e, !
¢, Como se valoran los Instrumentos e |
. . " primarios (tradicionales) \_
FI n an C I e r O S ? \. Cuentas por cobrar, por pagar, .l Forwards/futuros, opciones,
\valores, acciones, préstamos» swaps y derivados exéticos

* w , bONos,CDT _ o *
"y am st

n [}

n

BONOS ACCIONES PREFERENTES

Valor de un intrumento financiero:
Valor presente de los flujos futuros
descontadas a una tasa de interés.
Ej. Tasa de mercado, CAPM, tasa de
oportunidad.
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. . . Ins_,t ume t sfi_na_m ," Derivad - \
Instrumentos financieros derivados g s
Cu p brar, por pag Forwards/f p
valores, acciones préstam N\swapsy d d S'
b cDT RPNy -

R

Activos financieros contingentes cuyo precio
depende, o se deriva, del comportamiento de una
variable subyacente.

Un subyacente de un instrumento financiero derivado
es una variable directamente observable tal como un
activo, un precio, una tasa de cambio, una tasa de
Interés o un indice, que junto con el monto nominal y
las condiciones de pago, sirve de base para la
estructuracion y liguidacion de un instrumento
financiero derivado.

‘2, Pontificia Universidad
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Instrumentos financieros derivados

El mundo de los derivados se clasifica en dos
categorias segun el tipo de mercado en gue se
negocien |los instrumentos:

Derivados no estandarizados o transados en el
mercado mostrador (OTC).

Derivados estandarizados.

tificia U
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USO DE LOS DERIVADOS

Existen tres tipos de Inversionistas que
participan en un mercado de derivados:
especuladores, administradores de riesgo vy
agentes que arbitran los mercados.

Especuladores

Administradores de riesgo

Agentes gue arbitran los mercados
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DERIVADOS BASICOS

« Contrato estandarizado que se negocia en la bolsa

con camara de riesgo central de contraparte, en
FUTUROS vitud del cual dos (2) partes se obligan a
comprar/vender un subyacente en una fecha futura
(fecha de vencimiento) a un precio establecido en
el momento de la celebracion del contrato.

« Contrato entre dos (2) partes, hecho a la medida de
Sus necesidades, para comprar/vender una
cantidad especifica de un determinado subyacente
en una fecha futura, fijando en la fecha de
celebracion las condiciones basicas del instrumento
financiero derivado, entre ellas, principalmente el
precio, la fecha de entrega del subyacente y la
modalidad de entrega.

Fuente: Circular Externa 004 de 2010 - Superintendencia Financiera
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DERIVADOS BASICOS

» Contratos mediante los cuales se establece para el
adquirente de la opcion el derecho, mas no la

OPCIONES obligacion, de comprar o vender el subyacente, segun
se trate de una opcién call o de una opcion put,
(Europeas) respectivamente, a un precio determinado,

denominado precio de ejercicio, en una fecha futura
previamente establecida, la cual corresponde al dia
de vencimiento.

» Contrato entre dos (2) partes, mediante el cual se
establece la obligacion bilateral de intercambiar una
serie de fluyos por un periodo de tiempo
determinado, en fechas preestablecidas.

Pontificia Universidad Fuente: Circular Externa 004 de 2010 - Superintendencia Financiera
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Administradores de riesgo

EXPORTADOR

S

IMPORTADOR

aner’ridumbre sobre el valor
N pesos a recibir por ventas al

Exterior l

Venta futura de divisas

Incertidumbre sobre el valor a
PAgAr en pPesos por compras

al exterior l

Compra futura de divisas

Ventajas del uso de los derivados

Establece a ciencia cierta, el
flujo futuro en pesos, para
establecer adecuadamente
el precio de venta.

72 i, Pontificia Universidad
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Conoce exactamente el costo
del bien para la operacion
de su negocio.
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¢, Donde se transan los Instrumentos Financieros?

Mercado en el cual se movilizan
recursos (principalmente de
mediano y largo plazo), desde

aquellos sectores que tienen
liquidez (ahorradores o
inversionistas) hacia las :
act|V|dades productivas (empresas, :
sector financiero, gobierno)
- mediante la compraventa de titulos :
valores. '

va Iores : El mercado de valores constituye

: una fuente de financiacion
econOomica para las empresas u
otros emisores y una opcion de :

rentabllldad para los inversionistas. :

;. Pontificia Universidad
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Mercado de Valores

Consolida los recursos de los
ahorradores.

: Ofrece diferentes alternativas de |
mversmn a largo y corto plazo los
: cuales reducen riesgos y '
Caracteristicas : diversificacion de portafolios.

del Mercado

de Valores Las entidades participes

constantemente reportan
informacion, facilitando la toma
de decisiones y el seguimiento
permanente.

;. Pontificia Universidad
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Mercado de Valores

Mercado Intermediado

— La transferencia del ahorro a la
' inversion se hace por medio de
intermediarios como bancos,
corporaciones financieras, fondos
mutuos, etc.

del Mercado T ;
de Valores Mercado no Intermediado. :

La transferencia del ahorro a la :
inversion se hace directamente a través :
de instrumentos. '
Actualmente, existen cuatro grupos de
instrumentos: instrumentos de renta
fija, de renta variable (acciones),
derivados y otros instrumentos.

—
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Mercado de Valores

Mercado Primario

Es la primera venta o colocacion de
titulos valores que hace el emisor
en el mercado.

Tipos de

Mercados
: Mercado Secundario :

Es la transferencia de la propiedad de
los activos ya colocados en el Mercado
Primario.

e
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Mercado de Valores

e Mercado de Renta Fija en pesos y en
Moneda Extranjera:
Bonos Deuda Publica Interna
Bonos Deuda Publica Externa

Bonos de Deuda Privada
PrOductos e -
: ; " Me"ré-aa-o- -d ; a e.;-i‘.,.a .d.o..s: ..................................... .;
' Futuros
Opciones

Operaciones a Plazo de
cumplimiento Financiero
Swaps

Derivados exoticos
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Mercado de Valores

Registro
Nacional de

Valores

Inscribe

Inscribe

\/\/: | _____Enfrega Recursos
— INVERSION
4
/\/\T
Emisor Nombra Estructurador o
Banca de Inversio
! preccss=d> Prospecto de colocacion
: ' Disefio de titulo
: : Emisor
]
E ! A
; "
i 1
] 1
: i
| :
| G — %
v oncepto sobre —
"""""""""""""""""" Calificador

Bolsa

Deceval

Colocador o
Intermediario

Yende
titulos

Mecanismo de Colocacion
Macanismo de adjudicacion

n Entrega
Recurzos
Inversionista

— L —

—
— AHORRO ——
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Mercado de Valores

BVC
ICAP
DERIVEX SET-FX M
(BVC-XM) TRADITION ercado
CMFMM’E FRSSO
DECEVAL BANREP (CUD)  BANREP (DCV)
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Proceso contable

4 2 4

RECONOCIMIENTO
« Hecho uacic . Notasda los
Lo « Clasificacién » Valuacion estados
economico  Medicion - Estados financieros
inicial financieros
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Proceso contable

RECONOCIMIENTO

* Notas a los
estados
financieros

* Hecho

econdémico * Valuacion

* Clasificacion
* Medicidon
inicial

* Estados
financieros

1

' 5
IDENTIFICACION

REVELACION
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Proceso contable

RECONOCIMIENTO

* Notas a los
estados
financieros

 Hecho

econdémico * Valuacion

* Clasificacion
* Medicidon
inicial

* Estados
financieros
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] 5
MEDICION
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Proceso contable

RECONOCIMIENTO
* Notas a los
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2.1. Instrumentos financieros
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« Hecho econdmico

1. IDENTIFICACION




» Hecho
econdmico

1.
IDENTIFICACION |

Derechos _ Obligaciones

(Inversion) (Financiacion)

— Pontificia Universidad
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. B\
* Clasificacion
 Medicion
Inicial

2.

RECONOCIMIENTO
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2.
RECONOCIMIENTO

*Hecho
economico

*Clasificacion
*Medicion inicial

“:1. IDENTIFICACION |

f 1. Ciriterios de clasificacion —

2. Excepcion: Instrumentos con opciénde venta
3. Excepcion: Participacion proporcional en
activos netos en elmomento de la liquidacion.

7
Clasificacion como pasivo y 4. Reclasificaciondeitems2y 3
atrimonio . . :
2 < 5. Liquidacibn mediante instrumentos de

N |C 32 patrimonio propio.

] 6. Inexistencia de una obligacion contractual de
Pasivos entregar efectivo u otro activo financiero.

financiero

7. Clausula deliquidacion contingente

\ 8. Opciones de liquidacion

Instrumentos financieros compuestos

Acciones propias es tesoreria

4o JAVERIANA

Bogota
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* Hecho
econdmico

M

1. IDENTIFICACION|

NIIF 9: Activos y
pasivos
financieros

%, Pontificia Universidad

JYa JAVERIANA

Bogota

2.
RECONOCIMIENTO
» Clasificacion
* Medicioén
inicial

ﬁa clasificacion se efectla segun se mida posteriormente
considerando dos parametros fundamentales:

— EI' modelo de negocios de la entidad para la
administracion de sus activos financieros.

— Las caracteristicas contractuales del flujo de caja del
activo financiero.

Valorrazonable

Costo amortizado

Opcidon de designar un activo financiero al valor razonable con
cambios en resultados para efectos de eliminar las asimetrias
\ contables (coberturas)

Designar. Sehalar o destinar a alguien o algo para determinado fin.
Fuente: Real Academia Espafiola
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2.

econdmico * Clasificacion

|
"RECONOCIMIENTO
* Hecho
 Medicidn

inicial

l 1. IDENTIFICACION

Los activos y pasivos financieros se
reconocen por su valor razonable

Los costos de transaccion se tratan como gastos
para el caso de los instrumentos financieros que
seran medidos al valor razonable, seran un
mayor valor del activo financiero o un menor
valor del pasivo financiero cuando estos se
midan al costo amortizado.

Pontificia Universidad

JAVERIANA

Martha Liliana Arias Bello / liliana.arias@javeriana.edu.co



Pontificia Universidad

ERIANA

~. 15 JAV

Bogota

4 S

e Valuacion




*Hecho
econdmico

inicial

1

«Clasificacion
*Medicién

*Valuacion

IDENTIFICACION,

Activos y pasivo financieros

Valor
Razonable

AN

Las variaciones
del VR afectan
directamente el
resultado.

Activo financiero representado
en un instrumentos de
patrimonio podra designarse
para que las variaciones del VR
afecten el otro resultado integral

Esta decision sera irreversible.

Costo

Amort_izado

|

Los
financieros

activos

clasificados en esta

categoria
medidos al
amortizado

seran
costo

Martha Liliana Arias Bello / liliana.arias@javeriana.edu.co




Exposure Draft

B PREMISAS
VALOR RAZONABLE 1. Activosy pasivos
2. Lastransacciones
= 3. Participantesdel mercado
4. Precio
5. Masalto y mejor uso
Valuacion —
. Mercado -
apropiada o APLICACIONES
mas alto .
( Y ventajoso 1. Reconocimiento inicial

Imejor USO) 2. Técnicasde valuacion:

. Enfoque de mercado
. Enfoque de Ingresos

[Técnicas de «  Enfoque de costo
0 P sujeto valoracion
a medicién mé}s 3. Datos dfin.t,rﬂjf;JSErsLia: -
COIld‘if(lliOIleS l I'OpS J * ﬁivel 1 Inputs directamente obse:/a‘ble\s hEN
Nivel 2 Inputs indirectamente observables \\
v Nivel 3 Inputs no observables .ﬁ ’

—

Y
L] “
“‘\-\_\.-\-"-

REVELACIONES

. PreC||o queI seria‘ recibldo p!r ven‘derut actito 1. MedicioneshechasaVR
o pRgadg paraktrangferir An pakivo e un 2. Niveldejerarquia _
) <« =< 3. TransferenciaentreNivel 1l y Nivel 2
|1 patticipantes &n el mercado a la fecha d ‘51 Metodos e inputs usados
6

4 ! . ‘ . melidél' A A A . Conciliaciones del valor razonable
TR | Il

— . . Sensibilidad de la valuaciones de VR Nivel 3
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Medicion posterior — Costo amortizado

Medida inicial menos los reembolsos del principal, mas o menos la
amortizacion acumulada (método de la tasa de interés efectiva) de
cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso
en el vencimiento, y menos cualquier disminucion por deterioro del
valor o incobrabilidad (reconocida directamente o mediante el uso de
una cuenta correctora).

El método de la tasa de interés efectiva es un metodo de calculo del costo
amortizado y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del
periodo relevante.

La tasa de interes efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo estimados a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero con el importe neto en libros.

st
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| Ejemplo Metodo Interes Efectivo (TIR) |

Una entidad adquiere (emite) un bono que vence dentro de 5 anos por un
: importe neto de 1.000, incluyendo costos de transaccion. El bono tiene un
: principal de 1.250 y paga un cupdn anual de 4,7% (1.250 x 4,7% = 59).

La TIR que iguala el importe inicial desembolsado (recibido) de 1.000 con
: los cobros (pagos) futuros de los intereses (59 x 5 anos) y del principal
: (1.250 afio 5) es del 10%. No hay prepagos ni opcion rescate anticipado.

Costo Amortizado Ingreso (gasto) Flujos Caja Costo Amortizado
Ao al Inicio del Afio por Intereses Cobro (Pago) al Final del Afio
(A) (B =Ax 10%) © (D=A+B-0C)
1 1.000 100 59 1.041
2 1.041 104 59 1.086
3 1.086 109 59 1.136
4 1.136 113 59 1.190
5 1.190 119 1.250 + 59

sy JAVERIANA

L [ o 2 Bogo
=1 .1:}5)?/ x:(\? SR g
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NIIF 9: Reclasificaciones

Cuando, y solo cuando, una entidad cambie su modelo de
negocio para la gestion de los activos financieros,
reclasificara todos los activos financieros.

Inversiones al valor Inversiones al costo
razonable amortizado

Inversiones al valor Inversiones al costo
razonable amortizado

! Pontificia Universidad a2
' Hﬁ{; JAVERIANA
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«Clasificacion *Valuacion
*Medicion
inicial

*Hecho
econdmico

T
{-IDENTIFICACION

NIC 39: Deterioro

Una entidad evaluara al final de cada
periodo sobre el que se informa si existe
evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de ellos medidos al
costo amortizado esté deteriorado.

Martha Liliana Arias Bello / liliana.arias@javeriana.edu.co



NIC 39: Deterioro

Evidencia objetiva de deterioro: Si como resultado de uno o0 mas eventos o
sucesos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial de un
activo exista un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados de un
activo o grupo de activos y este impacto se pueda estimar de manera
fiable.

La evidencia objetiva puede derivarse de:

v" Dificultades financieras significativas del deudor.
v Incumplimiento de pagos por el deudor.

v Concesion de facilidades especiales.

v" Probable situacién concursal.

v' Retirada de cotizacién por eventos o dificultades financieras 'y
potenciales reduccion de los flujos esperados.

"ifﬂg?;;v‘\ Pontificia Universidad
Jtn ) JAVERIANA
ogof
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NIC 39: Deterioro

Activos financieros a valor razonable : Excluidos del calculo
del deterioro.

Prestamos, cuentas a cobrar e inversiones mantenidas a
vencimiento: Diferencia entre el valor en libros (deducidos
posibles deterioros pasados) y el valor actual de los flujos de caja
estimados, descontados al tipo de interes efectivo original del
Instrumento. EIl deterioro y su reversion se imputaran a
resultados.

4 Pontificia Universidad
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NIC 39: BAJA EN CUENTAS

(Traduccion oficial)

Una entidad dara de baja en cuentas un activo
financiero cuando, y solo cuando:

(a) expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero; o

(b) se transfiera el activo financiero, siempre y
cuando la transferencia cumpla con los
requisitos para la baja en cuentas.
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NIC 39: BAJA EN CUENTAS

(Traduccion oficial)

Una entidad habra transferido un activo
financiero si, y solo si:

(a) ha transferido los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo de un activo

financiero; o

(b) retiene los derechos contractuales a recibir los
flujos de efectivo del activo financiero, pero
asume la obligacion contractual de pagarlos a

.&. Uno o mas perceptores.
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REVELACION
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Revelaciones

Los usuarios de los estados financieros necesitan
informacion sobre la exposicion de ia entidad a los
riesgos y sobre Ia forma en que se los gestionan.

Una mayor transparencia con respecto a dichos
riesgos permite que 10s usuarios hagan juicios mas
informados sobre el riesgo y el rendimiento
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Revelaciones en el estado de situacion financiera

Activos y pasivos
financiercs al
valor razonable
con cambios en

resultados
Pasivos )
financieros inversiones
j manienidas
medidos al o
costo ;sta_ el -
amortizado. vencimien
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Revelaciones en el estado de resultado integral

El importe de las
peérdidas por
deterioro para
cada clase de
activo financiero

Ganancias o
Perdidaa Netas

impories totales
de los Ingresos y
de 10s gastos por
Intereses
producidos por
mediciones
distintas al valor
razonable.
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2.2. Contabilidad de coberturas




Contabilidad de coberturas

: 4.
INSTRUMENTO DE TRATAMIENTO
COBERTURA CONTABLE
eSOy s cuase o :
COBERTURA C
CUBRIR REVELACION ’
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Contabilidad de coberturas

. TRATAMIENTO

INSTRUMENTO DE CONTABLE

COBERTURA

1. RIESGOY 3. CLASE DE

PARTIDA A
CUBRIR COBERTURA

5.
REVELACION I

Designacién y una documentacion formales de la relacién de cobertura y del objetivo
y estrategia de gestion del riesgo.

Se espera que la cobertura sea altamente eficaz.

La transaccion prevista debera ser altamente probable y presentar ademas una

exposicion a las variaciones en los flujos de efectivo.

La eficacia de la cobertura debe poder medirse de forma fiable.




Contabilidad de coberturas

. TRATAMIENTO
INSTRUMENTO DE
COBERTURA l CONTABLE

1. RIESGOY 3. CLASE DE

PARTIDA A
CUBRIR COBERTURA

5.
REVELACION l

Activos y pasivos
= Compromisos en firme

Transacciones previstas altamente probables

—
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Contabilidad de coberturas

' TRATAMIENTO
INSTRUMENTO DE :
COBERTURA CONTABLE

1. RIESGO Y 3. CLASE DE

PARTIDA A
CUBRIR COBERTURA

5.
REVELACION |

No limita los instrumentos financieros (excepto las primas emitidas)
Instrumentos que involucren una parte externa a la entidad

Designado a cubrir mas de dos riesgos debidamente identificados

Py
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Contabilidad de coberturas

. 4,
INSTRUMENTO DE RATAMIENTO
COBERTURA CONTABLE

1. RIESGOY 3. CLASE DE

PARTIDA A 5.
COBERTURA .
CUBRIR I?EVELACIONl

} Cobertura del valor razonable ‘
} Cobertura de flujo de efectivo {
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Contabilidad de coberturas

. 4,
NSTRUMENTO D TRATAMIENTO
CONTABLE

COBERTURA

1. RIESGO Y 3. CLASE DE

PARTIDA A
CUBRIR COBERTURA

5,
EVELACION

k

Instrumentos derivadosno designados instrumentos de
Ingreso o Costo

coberturao que no califican — : ;
Financiero
como tal
| Riesgo de Cambios en el Resultados
Valor Razonable =—> Operacionalesdel
Instrumentos (Incluye Compromisos en Firme) Ejercicio
derivados
designados B Patrimonio Neto que se
i > . . > >
instrumentosde Riesgo de Flujos de 20% - 125% reconoc.e ? P&G al
cob.et’tu ray que Efectivo vencimiento
califican como
tal Inversiones Netas Resultados
“p— en el Extranjero > Noeficaz == Qperacionalesdel
Ejercicio
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Cobertura de flujo de efectivo

TRANSACCION PREVISTA
CUBIERTA

"
HEESBERS o CEESEES 4

. Como un mayor o
Directamente al resultado Y .
| menor valor del activo

,.,\_ 3 — Pontificia Universidad
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' Martha Liliana Arias Bello / liliana.arias@javeriana.edu.co

ACTIVO

FINANCIERO
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Contabilidad de coberturas

. 4,
INSTRUMENTO DE RATAMIENTO
COBERTURA CONTABLE

1. RIESGO Y 3. CLASE DE

PARTIDA A COBERTURA

> CION]
CUBRIR

REVELACION

Coberturas s -

Descripcion de cada tipo de cobertura

Descripcion de los instrumentos de
cobertura

2

——— Naturaleza de los riesgos cubiertos
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LaJAVER
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NIIF 9

- Fase 1: Clasificacion y medicion. NIIF 9

- Fase 2.
Borrados sobre costo amortizado y deterioro — noviembre

de 2009. http://www.ifrs.ora/NR/rdonlyres/9C66B0E5-E177-4004-A20B-
CO076FCC3BFB/0/VbEDFIImpairmentNov09.pdf

Suplemento en enero de 2011.
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/2BD9895F-459F-43B8-8C4D-
AFESBACAOA9AD/O/SupplementarydocFinanciallnstrumentsimpairmentJan2011.pdf

- Fase 3..
Borrador sobre contabilidad de coberturas - diciembre de

2010 (En discusion) nttp://iwww.ifrs.ora/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-
BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf

- Compensacion de activos y pasivos financieros

Enero de 2011 (En discusidn) http:/iwww.ifrs.ora/NR/rdonlyres/7E046B06-30CC-
4E83-9317-35AB081F44AA/0/EDOffsettingFinancialAssetsjanuary2011.pdf

é‘f&zﬂﬁ”ﬁ Bogota . . oy . . .
e Martha Liliana Arias Bello / liliana.arias@javeriana.edu.co



http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/9C66B0E5-E177-4004-A20B-C0076FCC3BFB/0/vbEDFIImpairmentNov09.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/9C66B0E5-E177-4004-A20B-C0076FCC3BFB/0/vbEDFIImpairmentNov09.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/9C66B0E5-E177-4004-A20B-C0076FCC3BFB/0/vbEDFIImpairmentNov09.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/9C66B0E5-E177-4004-A20B-C0076FCC3BFB/0/vbEDFIImpairmentNov09.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/9C66B0E5-E177-4004-A20B-C0076FCC3BFB/0/vbEDFIImpairmentNov09.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/9C66B0E5-E177-4004-A20B-C0076FCC3BFB/0/vbEDFIImpairmentNov09.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/9C66B0E5-E177-4004-A20B-C0076FCC3BFB/0/vbEDFIImpairmentNov09.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/9C66B0E5-E177-4004-A20B-C0076FCC3BFB/0/vbEDFIImpairmentNov09.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/9C66B0E5-E177-4004-A20B-C0076FCC3BFB/0/vbEDFIImpairmentNov09.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/9C66B0E5-E177-4004-A20B-C0076FCC3BFB/0/vbEDFIImpairmentNov09.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/9C66B0E5-E177-4004-A20B-C0076FCC3BFB/0/vbEDFIImpairmentNov09.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/9C66B0E5-E177-4004-A20B-C0076FCC3BFB/0/vbEDFIImpairmentNov09.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/9C66B0E5-E177-4004-A20B-C0076FCC3BFB/0/vbEDFIImpairmentNov09.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/9C66B0E5-E177-4004-A20B-C0076FCC3BFB/0/vbEDFIImpairmentNov09.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/9C66B0E5-E177-4004-A20B-C0076FCC3BFB/0/vbEDFIImpairmentNov09.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/9C66B0E5-E177-4004-A20B-C0076FCC3BFB/0/vbEDFIImpairmentNov09.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/9C66B0E5-E177-4004-A20B-C0076FCC3BFB/0/vbEDFIImpairmentNov09.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/9C66B0E5-E177-4004-A20B-C0076FCC3BFB/0/vbEDFIImpairmentNov09.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/9C66B0E5-E177-4004-A20B-C0076FCC3BFB/0/vbEDFIImpairmentNov09.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/9C66B0E5-E177-4004-A20B-C0076FCC3BFB/0/vbEDFIImpairmentNov09.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/05439229-8491-4A70-BF4A-714FEA872CAD/0/EDFIHedgeAcctDec10.pdf

' alfaYEEinY L

B

&

Pontificia Universidad

JAVERIANA




SUPERINTENDENCIA FINANCIERA

Evaluacion de
CAPITULO | Inversiones

Circular Externa 030 de 2009
.\

Circular
Basica
Contabley
Financiera

Instrumentos
(C.E. 100 de \ financieros derivados

1995) CAPITULO XVII [y Y productos
estructurados

Circular Externa 004 de 2010
\ .
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POR SU AMABLE ATENCION
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