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Conhecendo o Professor
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Maria Margarete Baccin Brizolla nasceu em 10 de marco de
1971 no municipio de Palmeira das Missoes (Rio Grande do Sul).
Cursou Ciéncias Contabeis na Universidade Regional do Noroes-
te do Estado do Rio Grande do Sul (Unijui) de 1991 a 1996, fez
especializacdo em Contabilidade Gerencial também pela Unijui

de maio de 1997 a abril de 1998. Mais tarde, de 2002 a 2004, fez

Mestrado académico em Ciéncias Contabeis, area de concentra-

cdo Contabilidade e Controladoria pela Unisinos — Universidade

do Vale do Rio dos Sinos.

Atua como contadora desde setembro de 1997 e como pro-

fessora no magistério superior deste agosto de 2000.

Atualmente é professora junto ao nucleo de Ciéncias

Contabeis na Unijui e na Universidade de Cruz Alta (Unicruz).
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Dados Gerais do Componente Curricular

Componente Curricular: Contabilidade Gerencial

HORAS — AULA: 60 HORAS-AULA
DEPARTAMENTO DO COMPONENTE: DEAD

EMENTA

O sistema de informacoées gerenciais, os usudrios e as limitacoes; amplitude da andlise
financeira: conceito, areas afins, o analista; as normas, as padronizacdes e as principais
demonstracoes financeiras; os indicadores de indexacao; a andlise econdmico-financeira:
analise vertical e horizontal, andlise por indices e coeficientes: de liquidez, de rentabilidade,
de endividamento, de atividade, prazos médios e de solvéncia; indice padrdo. Utilizar-se-a
dos fundamentos tedricos trabalhados neste componente para a realizacdo de pratica

organizacional.

OBJETIVO GERAL

A disciplina de Contabilidade Gerencial no curso de TECNOLOGIA EM MARKETING
visa a capacitar os alunos a entender um sistema de informacao gerencial, bem como a

analise financeira numa perspectiva de avaliacdo econémico-financeira das organizacoes.

OBJETIVOS ESPECIFICOS

— Entender o sistema de informacéao gerencial, saber quem sdo seus usuarios e suas limitacoes;
— Entender a andlise financeira, seus objetivos e areas afins;

— Verificar o papel do analista financeiro e a relevancia da informacédo contdbil financeira

no processo decisorio;



EaD CONTABILIDADE GERENCIAL

— Conhecer as demonstracoes financeiras bdsicas;

— Analisar o desempenho passado, presente e tendéncias futuras de uma organizacéao, a

partir das demonstracoes financeiras;
— Levar o aluno a extrair informacdes relevantes para a realizacdo de andlises financeiras;

— Desenvolver no aluno atitude de estudo teérico e de investigacao pratica dos dados apre-
sentados nas demonstracoes contabeis, para que possa compreender, analisar, relacionar,

criticar e transferir para novas situacoes os conteudos estudados.

CONTEUDO PROGRAMATICO

1. O sistema de informacdes gerenciais
1.1 Os usuarios

1.2 As limitacoes

2. Amplitude da analise financeira
2.1 Conceito
2.2 Areas afins

2.3 O analista

3. As normas e as padronizacoes

3.1 Principais demonstracdes financeiras
4. Os indicadores de indexacao

5. A andlise econdémico-financeira

5.1 Anadlise vertical e horizontal

5.2 Analise por indices e coeficientes
5.2.1 De liquidez
5.2.2 De endividamento
5.2.3 Prazos médios
5.2.4 De lucratividade
5.2.5 De rentabilidade
5.2.6 De atividade

10



EaD CONTABILIDADE GERENCIAL
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0 Sistema de Informacoes Gerenciais

Nesta unidade temos dois grandes objetivos:

* conhecer os conceitos e objetivos da Contabilidade e Contabi-

lidade Gerencial e;

* conhecer o sistema de informacoes gerenciais, seus usudrios e

suas limitagoes.

Esses temas serdo trabalhados nas duas secoes que vocé
lerd a seguir, a partir do que iniciamos nosso estudo do compo-

nente curricular.

Secdo 1.1

Contabilidade Gerencial

A Contabilidade é uma das ciéncias mais antigas do mun-
do. Existem diversos registros de que as civilizacoes antigas ja
possuiam um esbocgo de técnicas contdabeis. Em termos de regis-
tros histéricos, é importante destacar a obra Summa de Arithmetica,
geomelria, proportioni et proportionalita, do frei Luca Pacioli,
publicado em Veneza em 1494. Mais recentemente, com o desen-
volvimento do mercado aciondrio e o fortalecimento das socieda-
des an6nimas como forma de sociedade comercial, a Contabili-
dade passou a ser considerada também como um importante ins-

trumento para a sociedade em geral (Basso, 2005).

Luca Bartolomeo de Pacioli,
0. F. M.

(San Sepulcro, 1445 - 19 de
junho de 1517). Foi um monge
franciscano e célebre matema-
tico italiano. E considerado o
pai da Contabilidade moderna.

Devido a sua obra “Summa de
Arithmetica, Geometria
proportioni et propornaliti”
(coleccdo de conhecimentos de
Aritmética, Geometria, propor-
cdo e proporcionalidade),
Pacioli tornou-se famoso,
principalmente devido a um
capitulo deste livro que tratava
sobre Contabilidade:
“Particulario de computies
et Scripturis”, pois foi 0
primeiro a descrever a
contabilidade de dupla entrada,
conhecido como método
Veneziano (“el modo de
Vinegia”) ou ainda “método das
partidas dobradas”.

Disponivel em:
<http://pt.wikipedia.org/wiki/
Luca_Pacioli>.

Acesso em: 26 mar. 2008.
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EaD CONTABILIDADE GERENCIAL

A Contabilidade é uma atividade fundamental na vida econémica. Mesmo nas eco-
nomias mais simples ela é necessdria para organizar a documentacao dos ativos, das dividas
e das negociacoes com terceiros. O papel da Contabilidade torna-se ainda mais importante
nas complexas economias modernas, posto que os recursos sdo escassos, e o gestor tem de
escolher, entre as alternativas possiveis, as melhores, e para identifica-las sdo necessarios os

dados contabeis.

Padovese (1996) observa que, em sentido amplo, a Contabilidade trata da coleta, apre-
sentacdo e interpretacao dos fatos econoémicos; a Contabilidade Gerencial € utilizada para
descrever essa atividade dentro de uma organizacao e a expressao Contabilidade Financei-

ra quando essa organizacao presta informacoes a terceiros.

De acordo com a visao de Padovese (1996), a Contabilidade Gerencial apresenta subdivi-

soes que irdo compor o sistema de informacoes gerenciais. Estas serdo apresentadas a seguir.

Contabilidade de Custos: os custos industriais sdo detalhados, departamentalizados
e computados, permitindo saber o custo unitdrio de cada produto, custo total da fabrica,
preco de venda, ponto de equilibrio. A emissao de relatorios é feita por produto, por setor,

por filiais e por unidades de negécios.

Controle da Folha: a folha de pagamento serve a Contabilidade Gerencial para obter
dados referente aos custos de pessoal, para compor a Contabilidade de Custos e para simu-
lagdes de evolugéao por reajustes, por tempo de servico, acordos de dissidios com sindicatos,

modificagcdes no INSS, Imposto de Renda e outros.

Controle de Estoques: controle unitario dos custos de aquisicao ou custo de fabrica-

cdo dos produtos em estoque.

Controle de Gastos Gerais: divisao e distribuicao das despesas ou investimentos por unida-

de, setor ou departamento, visando a obter a evolucao dos gastos por local e geral da empresa.

Contas a Pagar e Contas a Receber: as duplicatas a pagar, por compras a prazo, sao
controladas por data de vencimento, permitindo simulacoes futuras de desembolsos de cai-
xa. As duplicatas a receber, por vendas a prazo, sao controladas por volume, valores e pra-

Zos, para cobranca bancadria ou local, e informa ao caixa sobre futuros ingressos.

14



EaD CONTABILIDADE GERENCIAL

Sistema Orcamentario: as informacdes passadas e previsdes futuras sdo utilizadas

para a orcamentacdao. O sistema compreende a previsdao, o controle e a avaliacao.

Fluxos de Caixa: previsoes de ingressos e desembolsos de curto prazo.

Analise Financeira: a checagem e o feedback servem para obter cilculos comparati-
vos dos resultados alcancados em determinado periodo, para toda a empresa e segmentada

por tipo de geréncias.

Neste sentido, a Teoria Geral de Sistemas surge como uma ferramenta de apoio para a
analise e a solucdo de problemas complexos, permitindo estudar um problema em partes,

sem perder a visao do todo e o relacionamento entre as partes.

Segundo Padovese (1996), os sistemas de informacdes gerenciais podem ser definidos
como um conjunto de partes integrantes e interdependentes (objetivos, entradas, processo
de transformacdo, saidas, controle, avaliacdo e retroalimentacdo) que formam um todo uni-

tario com determinado objetivo e efetuam determinada funcdo. Na Figura 1 é possivel

visualizarmos melhor:

i 5 e e s g OBJETIVOS | = —»
I I
| ]
| ]
| __ENTRADAS PROCESSO DE salDAS |
. ——a *| TRansrFoRMAGAC - |
(s}
i W i
i 3¢ I
| =3 i
=y
1 E = I
] L&} 1
! AETROALIMENTACAO :
] 1
e S T Mg g eSS -

Figura 1: Componentes de um Sistema

Fonte: Oliveira, 1994, p. 24
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EaD CONTABILIDADE GERENCIAL

Na visdo de Abreu e Abreu (2002) um Sistema de Informagdes Gerenciais, também
chamado de SIG, pode ser definido como o processo de transformacédo de dados' em infor-
macgoes,? as quais serdo utilizadas na estrutura decisoria da empresa e que proporcionam a

sustentacdo administrativa visando a otimizacao dos resultados esperados.

Por exemplo: podemos dizer que os valores das receitas brutas e das despesas buscados
junto aos documentos da empresa sdo elementos na forma bruta, isto €, dados; ja os valores
do lucro bruto ou do lucro liquido representam os dados processados com um significado

atribuido, ou seja, a informacao.

Em resumo, o sistema de informacoes é um conjunto de proce-
‘ dimentos que coletam (ou recuperam), processam, armazenam
e disseminam informacoes para o suporte nas tomadas de deci-
sdo, coordenacao, andlise, visualizacdao da organizacao e con-

trole gerencial, os quais devem permitir que a informacao che-

gue no tempo certo e na forma certa e para a pessoa certa.

Cabe lembrar, entretanto, que a empresa, dentro da Teoria Sistémica, € tida como um
sistema aberto, ou seja, que se relaciona e sofre pressdoes do meio ambiente, cujas dimensoes
de andlise sdo: mao-de-obra disponivel, tecnologia, governo, mercado, sindicatos, sistema
financeiro, fornecedores, concorrentes, consumidores, sociedade em geral, etc., como se pode

visualizar na Figura 2:

]
//

Entradas: Processo Saidas
materiais [} de —» produtos

energia,etc, Transformagéo Servigos

Figura 2: A empresa vista como um sistema
Fonte: Abreu e Abreu, 2002, p. 131

! Dado — qualquer elemento identificado em sua formagbrut

2 Informacéo — dado atribuido de significados que permite a@ivo tomar uma deciséo.

16



EaD CONTABILIDADE GERENCIAL

Os elementos que compdem os sistemas de informacoes podem ser definidos da se-

guinte forma:

* Dados = conjunto de observacdes. Representam a “matéria-prima"” que por si ndo permite

assimilar conhecimento, ou ainda, ndao difunde nenhum significado;

* Informacao = é um dado processado de uma forma que é significativa para o usudrio e

que tem valor real ou percebido para decisoes correntes ou posteriores;

* Processamento = compreende o processo de transformacao do dado em informacao.

Abreu e Abreu (2002), salientam que as entradas apresentadas na Figura 2 represen-
tam as movimentacdes nos elementos que constituem o patriménio da empresa, e sao ex-
pressos em valores monetdrios. Estes originam fatos que geram lancamentos contabeis, os
quais, apos o processo de transformacao, originam as demonstracoes financeiras que nor-
malmente sdao divulgadas para o conhecimento do publico interessado, principalmente ana-

listas, credores e investidores.

Os sistemas igualmente fornecem relatérios internos ou externos, relativos a dados
histéricos que contribuem para a elaboracao do orcamento das empresas e podem auxiliar
na projecao de receitas, custos, despesas, financiamentos ou investimentos, os quais cons-
tituem instrumentos de ordem gerencial, destinados a subsidiar a alta administracdo no

processo de planejamento, organizacao e controle dessas empresas.

Segundo Oliveira (1994), a informacédo também propicia & empresa um profundo co-
nhecimento e o uso eficiente da sua estrutura a partir de seus recursos disponiveis (pessoas,
materiais, equipamentos, tecnologia, dinheiro, informacéao), facilitando o planejamento,
organizacao e controle dos processos, enfim, a geréncia do negoécio, tendo como propoésito

bésico habilitar a empresa a alcancgar seus objetivos.

17
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Secio 1.2

Usudrios e Limitacoes

Diz-se que os usudrios das informacbes contdbeis jd ndo sdo somente os proprietdrios,
os gestores e os colaboradores (usudrios internos); entende-se que outros usudrios também
tém interesse em saber sobre uma empresa: sindicatos, governo, fisco, investidores, credores

e outros (usudrios externos).

Ampliando o leque dos usudarios potenciais da Contabilidade, reforca-se a necessidade
de uma empresa evidenciar (demonstrar) suas realizacdes para a sociedade em sua totalida-
de. Inicialmente, a Contabilidade tinha por objetivo informar ao dono qual foi o lucro obti-

do numa empreitada comercial (Basso, 2005).

Em tempos de capitalismo moderno, somente informar os nimeros relativo ao lucro
nao é suficiente. Os sindicatos precisam saber qual a capacidade de pagamentos de salari-
0s, 0 governo tem interesse em saber a agregacao de riqueza a economia, isto é, o quanto a
empresa agregou valor ao produto desde a compra até a venda e a capacidade de pagamen-
to de impostos, os ambientalistas exigem conhecer a contribuicdo para o meio ambiente, os
credores querem calcular o nivel de endividamento e a possibilidade de pagamento das divi-
das, os gerentes das empresas precisam de informacoes para subsidiar o processo decisdrio e

reduzir as incertezas, e assim por diante.

Silva (2005) informa que as informacdes contdbeis apresentam algumas limitagoes.
Como elas provém de uma coleta de dados quantitativos, expressos em valores monetarios,
fica dificil demonstrar os dados referentes a aspectos ndo mensurdveis monetariamente, tais
como: perfil do quadro diretivo da empresa, potencialidades e ameacas do mercado, nivel
tecnoldgico, agressdo ao meio ambiente provocada pela empresa e comprometimento da

empresa com a satisfacdao de seus clientes e empregados.

Segundo Matarazzo (1993), outro problema sério enfrentado pelas empresas é a defa-
sagem da informacdo. As andlises normalmente sdo feitas com base em demonstrativos de
anos anteriores e que podem, principalmente numa economia instavel, ndo traduzir a situ-

acao atual da organizacao.

18
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Também a veracidade das informacdes pode ser questiona-
da em algumas empresas que manipulam suas demonstracoes fi-
nanceiras. As limitacoes das informacdes contdbeis, porém, ndo
sao suficientes para eliminar sua utilidade, cabendo ao analista
buscar informacdes complementares, mesmo que sejam indica-

dores nao-financeiros.

Diante desse quadro, pode-se afirmar que a finalidade da
Contabilidade é planejar e colocar em pratica um sistema de in-

formacao para uma organizacdo com ou sem fins lucrativos.

Sintese Final

Ao final desta unidade vocé deve ser capaz de

definir Contabilidade Gerencial, saber quem sao
os usudrios da informacao contdbil e suas limi-
tacoes, bem como entender o funcionamento de um sistema de
informacodes gerenciais. Lembre-se: nao siga adiante se ainda res-

tarem duividas a serem esclarecidas.

Referéncias

ABREU, Pedro Felipe; ABREU, Aline Franca. Sistemas de infor-
macgoes gerenciais: uma abordagem orientada a gestdo empresa-

rial. Sao Paulo, 2002.
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Atlas, 1996.

Leitura Complementar

Se vocé se interessou por
este tema, poderé obter
outras informagdes nas
seguintes publicagdes:

BIO, Sérgio Rodrigues.
Sistemas de informagdo:
um enfoque gerencial. Sdo
Paulo: Atlas.

GIL, Antonio de Loureiro.
Sistemas de informagdes
contabeis financeiros. Sao
Paulo: Atlas, 1998.

IUDICIBUS, Sérgio de;
MARION, José Carlos. Curso
de Contabilidade para ndo
contadores. Sao Paulo:
Atlas, 2000.






Unidade 2

Amplitude da Andlise Financeira

Como estudado na Unidade 1, a Andlise Financeira é um dos ramos da Contabilida-
de Gerencial; sendo assim, a partir da Unidade 2 passamos a abordar este tema. Para tanto,

apresentamos nesta Unidade trés objetivos principais:

* entender a analise financeira, seus objetivos e dreas afins;
* verificar o papel do analista financeiro e

* entender a relevancia da informacao contdbil financeira no processo decisorio.

Esses temas serdo trabalhados nas proximas trés segoes a seguir, em que faremos a intro-

ducéo da andlise financeira de forma clara e objetiva com vistas ao seu melhor aprendizado.

Secdo 2.1

Conceitos e Objetivos da Andlise Financeira

A globalizacdo do mercado e a internacionalizacdo das empresas em funcao da con-
corréncia entre os varios paises tém originado, nas ultimas décadas, mudancas significati-
vas no mercado empresarial. O avanco tecnoldgico possibilita a producdo de bens a precos
cada vez mais competitivos e os meios de transporte e comunicacdao permitem que estes

recursos movimentem-se rapidamente por todo o planeta.

Observa-se no cendrio brasileiro uma alteracdo na postura das empresas para compe-
tirem e sobreviverem no mercado, utilizando-se para tanto dos mais diversos artificios, como:
areducao de custos, a terceirizacao de atividades, o remodelamento da estrutura produtiva,

enfim, um gerenciamento adequado dos recursos financeiros (Matarazzo, 1993).
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E justamente neste ambiente instdvel e turbulento que a Andlise Financeira, também
chamada Andlise de Balancgos, emerge como um dos instrumentos mais importantes no pro-

cesso de gerenciamento contdbil global.

Como bem expobe Silva (2005), a andlise financeira de uma empresa consiste num
exame minucioso dos dados financeiros disponiveis sobre a organizacdo, bem como das

condicoes internas e externas que a afetam financeiramente.

A Anadlise de Balancos objetiva extrair informacoes das demonstra¢des financeiras
para a tomada de decisdes. Segundo Matarazzo (1993), as demonstragdes financeiras for-
necem uma série de dados sobre a empresa, de acordo com as regras contdbeis. A Analise de
Balancos transforma esses dados em informacoes, e estas serdo mais eficientes a medida que

os dados tiverem melhor qualidade.

As técnicas de Anadlise de Balancos visam ao detalhamento dos demonstrativos
contdbeis que sdo o Balanco Patrimonial e Demonstracdao de Resultado do Exercicio, os
quais sdo importantes para o conhecimento econémico-financeiro da empresa, bem como

dos concorrentes e fornecedores.

O mais importante do instrumento de Andlise de Balancos é a sua utilizacdo interna-
mente pela empresa, o que permite um acompanhamento mensal dos indicadores escolhi-
dos, sendo possivel identificar tendéncias seguras e obter uma visao real das operacodes e do
patriménio empresarial, possibilitando medidas corretivas do rumo dos negdécios, se as con-

clusdes do acompanhamento analitico dos indicadores assim o exigirem.

Secio 2.2

Areas Afins

Devido a sua amplitude, como nao poderia deixar de ser, a andlise financeira de em-
presas relaciona-se a varias outras areas, como Contabilidade, Administracdo Financeira,

Economia, Direito, Estatistica, Marketing, Producdo e Recursos Humanos, por exemplo,
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cujas acdes podem acarretar efeitos financeiros. A drea financeira tem como atribuicao for-
necer informacdes corretas, precisas e atualizadas as demais &reas, para que estas possam

tomar decisoes financeiramente adequadas (Iudicibus, 1988).

A Contabilidade ¢ um dos componentes curriculares que mais se relaciona com a ana-
lise financeira, justamente porque fornece as demonstracoes financeiras que sao a base de
seu processo. A analise financeira, contudo, para ser consistente, ndo pode limitar-se aos
dados contdbeis, devendo, portanto, também interpretéd-los e explica-los a luz de conheci-

mentos que transcendem o ambito da Contabilidade.

Como visto até agora, a informacao contabil-financeira € imprescindivel para o
gerenciamento dos negoécios atuais e o planejamento do futuro, visando a subsidiar o pro-
cesso decisorio. Os demonstrativos contdbeis e demais informacoes destinadas aos acionis-
tas e aos diversos grupos de usudrios interessados prestam grande contribuicao na avalia-
cdo dos riscos e das potencialidades de retorno da empresa. Essas demonstracoes financei-
ras representam um canal de comunicacdo da empresa com os diversos usudrios internos e

externos.

Secdo 2.3

0 Analista Financeiro

O analista financeiro vale-se de uma série de cal-
culos matematicos, traduzindo os demonstrativos
contabeis em indicadores de andlise de balanco. Esses
indicadores buscam também evidenciar as caracteristi-

cas das principais integracoes existentes entre a situa-

cdo apresentada pelo balanco e a dindmica da empresa —— = e
representada pela demonstracdo de resultados (Silva,

2005).
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Leitura Complementar

Caso vocé queira ampliar um
pouco mais seu conhecimento
sobre o tema abordado ao
longo da Unidade 2, seguem
algumas sugestoes de
publicagdes que poderdo ser
consultadas:

HELFERT, Erich. Técnicas de
analise financeira. 9. ed.
Porto Alegre: Bookman, 2000.

PADQVESE, Clovis Luis;
BENEDICTO, G. C. Andlise das
demonstragdes financeiras.
Sdo Paulo: Pioneira
Thompson, 2004.

SANTQS, Vilmar Pereira dos.
Manual de diagndstico e
reestruturagdo financeira de
empresas. Sao Paulo: Atlas,
2000.

24

Todos os cdlculos sdo baseados no Balanco Patrimonial e
na Demonstracao de Resultados. Em razao disso, fica evidente
que o mais importante para o analista financeiro ndo é apenas
saber calcular ou interpretar os indicadores, mas possuir um co-

nhecimento profundo dessas duas principais pecas contdbeis.

Nesse sentido a Andlise de Balanco, em teoria, poderia ser
exercida sem os indicadores, bastando o conhecimento
aprofundado dos demonstrativos contébeis basicos. Sabe-se, en-
tretanto, que tais indicadores e as técnicas de Analise de Balan-

co agilizam sobremaneira o processo de avaliacdo da empresa.

Sintese Final

7 6 [ Ao final desta unidade o aluno deve ser capaz de
entender a amplitude da andlise financeira, sa-
ber definir esta técnica, quais seus objetivos e
areas afins, bem como entender qual o papel do
analista financeiro. Como ja referido anterior-
mente, é importante ao vocé concluir esta uni-
dade que néao reste nenhuma questao obscura, pois podera difi-

cultar seu entendimento das préximas unidades.

Referéncias
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Unidade 3

Demonstracoes Financeiras

Nesta Unidade vocé conhecerd as Demonstracdoes Financeiras Obrigatoérias,
aprofundando seu conhecimento na composicao da estrutura das demonstracoes financei-

ras bésicas. Para tanto apresentaremos trés topicos centrais:
* conhecer as Normas e Padronizacdo das Demonstracoes Financeiras Obrigatorias;
* conhecer quais sdo as Demonstracoes Financeiras e

* entender a composicao patrimonial e do Resultado do Exercicio, bem como a definicao

dos itens que compodem as demonstracoes financeiras basicas.

Esses temas serdo trabalhados nas proximas trés secoes, por meio das quais vocé co-
nhecera as Demonstracoes Financeiras Obrigatorias e estudard detalhadamente a estrutura
das demonstracoes financeiras basicas e a classificacao e definicao dos itens que as com-

poem.

Secdo 3.1

As Normas e Padronizacdo

A padronizacdo das demonstragdes financeiras para fins de andlise tem por finalidade
levar as pecas contdbeis a um padrao que atenda as diretrizes técnicas internas da institui-
cdo ou do profissional, facilitando o trabalho do analista financeiro, independentemente de
que o mesmo esteja desenvolvendo a andlise para tomar a decisdo de investimentos, a deci-

sdo de crédito ou tenha qualquer outro objetivo.
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H4 todo um aparato legal e conceitual que orienta os profissionais da &rea contdbil
na elaboracédo das demonstracdes financeiras, isto €, do balanco, da demonstracao de resul-
tado do exercicio, da demonstracdo das mutacdes do patrimonio liquido e da demonstracao

de fluxo de caixa, quando for o caso.

Segundo Martins (1996), a legislagdo comercial, tributdria, a Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM), o Conselho Federal de Contabilidade, o Instituto Brasileiro de Conta-
dores (Ibracon), sdo alguns dos 6rgaos nacionais que cuidam de normas contdbeis. Na
esfera internacional o Ifac (Internacional Federation of Accounting), o lasc (Internacional
Accouting Standards Committee) e até a Organizacdo das Nacbdes Unidas sdo exemplos de
instituicoes que tém preocupacdo com a qualidade das informacodes e que emitem normas e

orientacdes de natureza contabil.

Assim sendo, as exigéncias externas, da legislacdao, dos principios contdbeis geral-
mente aceitos e de outras normas visando a regulamentar os procedimentos contabeis tém
grande validade na medida em que podem transmitir sequranca ao analista quanto as técni-

cas e padronizacoes adotadas pela empresa na elaboracdao das demonstracoes financeiras.

Secdo 3.2

As Principais Demonstracoes Financeiras

Para melhor entendermos este topico, vamos realizar alguns esclarecimentos sobre
terminologias adotadas na andlise financeira: o resultado do exercicio corresponde ao valor
obtido da diferenca entre receitas e despesas, € pode representar lucro se as receitas forem

maiores que as despesas, ou prejuizo, sendo estas menores que as despesas.

Outra terminologia utilizada refere-se a exercicio social. Esta representa um periodo
de 12 meses, que é a base para apurar o resultado ou levantar o balan¢o da empresa, poden-
do iniciar e terminar em qualquer época do ano. Ressalta-se, no entanto, que o mais usual

€ que o exercicio social comece em 1° de janeiro e termine em 31 de dezembro.
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Ainda exercicios futuros, exercicios seguintes e exercicios subseqiientes tém a mesma
definicdo e referem-se a periodos posteriores ao levantamento da demonstracdo, ndo sendo

necessariamente o préoximo.

A Lei 6.404/76, segundo Silva (2005), obriga a elaboragdo de algumas demonstragdes
financeiras. Vejamos o que diz em seu artigo 176, o qual foi alterado em 28 de dezembro de

2007 pela Lei 11.638:

Ao fim de cada exercicio social, a Diretoria fara elaborar, com base na escrituracao
mercantil da companhia, as seguintes demonstracoes financeiras, que deverao exprimir com

clareza a situacao do patrimoénio da companhia e as mutacoes ocorridas no exercicio:

I — balanco patrimonial;

IT — demonstracdes dos lucros ou prejuizos acumulados;
IIT — demonstracao do resultado do exercicio;

IV — demonstracao de fluxo de caixa e

V - se companhia aberta, demonstracao do valor adicionado.

Ressalte-se que uma companhia fechada, com patriménio liquido, na data do balan-
¢o, inferior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) ndo serd obrigada a elaboracao e pu-

blicacdo da demonstracao do fluxo de caixa.

Assim sendo, a legislacao obriga as sociedades an6nimas e demais sociedades mer-
cantis a elaboracao destas demonstracoes financeiras, que por sua vez sdo complementadas
por notas explicativas e outros quadros analiticos necessarios para o esclarecimento da

situacdo patrimonial e dos resultados do exercicio.

Obviamente, o ideal seria que as empresas dispusessem de informacoes sobre seus
resultados e sua solidez, independentemente de qualquer obrigatoriedade legal, de modo
que houvesse a imposicao cultural e profissional no sentido de orientar suas decisdes a

partir de andlises realistas e fundamentadas em informacoes fidedignas.
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Secio 3.3

Demonstracoes Financeiras Basicas

As demonstracoes financeiras basicas sdo duas:

1) Balango Patrimonial e

2) Demonstragao do Resultado do Exercicio (DRE).

Q‘ A primeira evidencia as informacoes do ponto de vista patrimonial,
isto é, bens, direitos e obrigacodes; jd a segqunda apresenta o com-
portamento dos itens que compdem o resultado (as receitas e despesas) em um determinado

periodo. A seguir vocé conhecera cada uma delas em detalhe.

3.3.1 — BALANCO PATRIMONIAL

A Contabilidade retrata, por meio do balanco, a situacdo patrimonial da empresa em
determinada data, propiciando aos analistas o conhecimento de seus bens e direitos, de
suas obrigacoes e de sua estrutura patrimonial. Sinteticamente, o balancgo retrata a posicao
patrimonial da empresa em determinado momento, composta por bens, direitos e obriga-
coes. E a fotografia da empresa em determinado momento, normalmente por ocasido do
encerramento do exercicio social (Silva, 2005). Para melhor compreendé-lo,vamos dividir

seu estudo em duas partes: Composicdo Patrimonial e Estrutura do Balanco Patrimonial.

3.3.1.1 — Composicdo Patrimonial

O Balanco Patrimonial é dividido em dois grandes blocos: ativo e passivo. O ativo
mostra tudo o que existe concretamente na empresa, na estatica patrimonial; representa as

aplicacoes de recursos. Todos os bens ou direitos devem ser comprovados por documentos,
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que podem ser tocados ou vistos. Ainda encontram-se no Balanco Patrimonial as despesas
antecipadas e as diferidas, as quais representam investimentos que beneficiardo exercicios

futuros.

O passivo é expresso pelo passivo exigivel e pelo patriménio liquido, que mostram as
origens dos recursos que se encontram investidos no ativo. E preciso lembrar, porém, que as
demonstracoes mostram apenas os fatos registraveis, sequndo os principios contdbeis, ou
seja, os fatos objetivamente mensuraveis em dinheiro, como compras, vendas, pagamentos,
recebimentos, depdsitos, débitos em conta, despesas incorridas, receitas faturadas, etc., dei-
xando de lado uma série inumeravel de fatos, como marcas, participacdo de mercado, ima-
gem, tecnologia, os quais s6 podem ser contabilizados, isto é, registrados, quando forem
avaliados por técnicos especialistas, com capacidade para determinar o valor destes intan-

giveis.

Conforme a Lei 6.404/76 alterada em 28 de dezembro de 2007 pela Lei 11.638, o Ba-

lanco Patrimonial deve conter os seguintes grupos de contas:

ATIVO PASSIVO
Ativo Circulante Passivo Circulante
Ativo Realizavel a Longo Prazo Passivo Exigivel a Longo Prazo
Ativo Permanente Resultado de Exercicios Futuros
Investimentos PATRIMONIO LIQUIDO
Imobilizado Capital Social
Diferido Reservas de Capital

Reservas de Lucros

Lucros ou Prejuizos Acumulados

Figura 3: Estrutura Patrimonial Resumida
Fonte: Lei 6404/76

A seguir vamos detalhar cada um destes subitens.

ATIVO

O Ativo representa as aplicacdes dos recursos. Sdo de natureza devedora, isto &, au-
mentam quando sao debitadas e diminuem quando sao creditadas. Estas contas estdo dis-
postas segundo a ordem de liquidez. Assim, as contas com maior liquidez sdo as que apare-

cem na parte superior do ativo, e as de mais dificil realizacdo, na parte inferior. Por isso é
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que o dinheiro aparece em primeiro lugar, por representar o ativo de liquidez imediata. Fa-
zem parte deste grupo os Bens, representados pelo caixa, estoques, veiculos, maquinas,
entre outros, e os Direitos, sendo representados pelos valores a receber, acoes de outras

empresas, depdsitos bancéarios, entre outros.

Atencéao para o fato de que no grupo do Ativo existem as contas redutoras, que tém

esta denominacdo por apresentarem natureza contraria ao seu grupo de origem, o Ativo.

Ativo Circulante

O primeiro grupo de ativo, Ativo Circulante, compreende as seguintes subdivisoes:

* Disponibilidades — sdo compostas por recursos financeiros possuidos pela empresa que
podem ser utilizados imediatamente, sem restri¢oes, tais como: caixa, bancos conta movi-

mento, aplicagdes de liquidez imediata;

* Créditos — sdo os direitos que a empresa possui para receber em um futuro préximo. Ex-
pressam as contas a receber de clientes, a provisao para devedores duvidosos e os descon-

tos de duplicatas;

* Despesas de Exercicios Seguintes — sdo as aplicagdes de recursos em bens e servigos que
no exercicio subseqiiente irdo se transformar em despesas, tais como contrato de seguro

com prazo de vigéncia para 12 meses, contrato de aluguel com prazo determinado.

* Estoques —sdo as aplicacoes de liquidez ndo imediata. Para se transformarem em disponi-

bilidades os créditos precisam ser vendidos.

Ativo Realizavel a Longo Prazo

No segundo grupo do ativo aparecem os direitos realizaveis a longo prazo, quais
sejam, os direitos realizdveis apds o término do exercicio social seguinte, que como ja referi-
do anteriormente é o mesmo que exercicio social subseqiiente, tais como os valores a rece-

ber de sociedades coligadas e/ou controladas, contas a receber a longo prazo, entre outras.
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Ativo Permanente

E no terceiro e ultimo grupo que estdo os investimentos, o imobilizado e o ativo diferido.

* Os investimentos — neste grupo estdo classificados os bens e direitos que nao sdo utiliza-
dos na atividade operacional da empresa, tais como imoéveis destinados a locacao, obras

de arte, investimentos em ouro e as participacdes em outras empresas.

* O imobilizado — compreende os itens que tenham por objeto bens destinados a manuten-
cdo das atividades da empresa, ou exercidos com essa finalidade, inclusive os de proprie-
dade industrial e comercial. E representado por bens tangiveis ou intangiveis que sao
utilizados nas atividades da empresa, que tenham vida superior a um ano, relevancia do
valor e que nao sejam destinados a venda. Sao exemplos os iméveis e terrenos, desde que
estejam sendo utilizados na atividade-fim da empresa, maquinas e equipamentos, equi-
pamentos de informatica, veiculos, méveis e instalacoes, imobilizacdes em andamento,

entre outros.

* O ativo diferido — neste grupo do ativo permanente estdo as aplicacoes de recursos em
despesas que contribuirdo para a formacao de resultados de mais de um exercicio social,
compreendendo itens intangiveis, cuja amortizacao ocorrera durante o periodo em que
estiverem contribuindo para a formacao do resultado da empresa. Representa basicamen-
te os gastos pré-operacionais que possuem baixa liquidez, sem potencialidade de realiza-
cdo direta de seus valores, isto é, a venda. Podemos citar como exemplo os gastos de
preparacao do local para funcionamento de uma empresa, efetuados antes de sua abertu-

ra, e ainda os gastos realizados com pesquisa e desenvolvimento de um novo produto.

PASSIVO

O passivo representa as fontes, também conhecidas como origem de recursos utiliza-
das pela empresa, podendo tais recursos serem provenientes de terceiros (dividas) ou dos
sdcios por meio de aporte de capital ou de lucro gerado pela prépria empresa. Sdo de natu-

reza credora, isto ¢, aumentam com o crédito e diminuem com o débito.
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Como ja mencionado no Ativo, também o grupo do Passivo possui contas redutoras;
tém esta denominacdo por apresentarem natureza contrdria ao seu grupo de origem, o

Passivo.

Passivo Circulante

O passivo circulante compreende obrigacoes venciveis no exercicio social seguinte.
As mais freqiientes sdo: fornecedores, saldrios e encargos sociais, impostos e taxas, emprés-
timos em instituicdes financeiras, debéntures, ou seja, os titulos de créditos. Tais titulos

normalmente sdo de longo prazo, mas também podem ser negociados no curto prazo.

Passivo Exigivel a Longo Prazo

Estas obrigacoes de longo prazo sao caracterizadas por terem seus vencimentos apos
o término do exercicio seguinte, isto é, num prazo superior a um ano. As mais freqiientes

sdo: financiamentos, debéntures de longo prazo, tributos, etc.

Resultado de Exercicios Futuros

Neste grupo sao classificadas as receitas de exercicios futuros, diminuidas dos custos
e despesas correspondentes a tais receitas. Este grupo quase nao aparece mais nas demons-

tracoes, pois os profissionais tém evitado a utilizacdo desta terminologia.

PATRIMONIO LiQUIDO

Por fim, no passivo consta o Patrimonio Liquido, que representa a parte da empresa
que pertence a seus proprietdrios. Ele representa as fontes proprias a disposicao da empresa.

E subdividido em:
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Capital Social

No caso das sociedades anénimas, o capital social pode ser representado pelas acoes,
ou por cotas, quando se trata de uma sociedade por cotas de responsabilidade limitada.

Neste grupo encontramos duas contas:

* Capital subscrito — que representa o capital total registrado no ato da abertura da empre-
sa. Na subscricao, ou seja, no registro da empresa, o acionista ou s6cio assume o compro-
misso perante a propria empresa de participar de seu capital social, adquirindo determina-
da quantidade de suas acdes ou de suas cotas. A integralizacao do capital ocorre quando o

sOcio ou acionista efetua o pagamento a empresa pelas agdes ou cotas que havia subscrito.

* Capital a integralizar - esta conta representa as parcelas de capital que foram subscritas
pelos acionistas ou proprietdrios das empresas e que ainda nao foram integralizadas. E
uma conta redutora do capital subscrito. Cabe salientar que as acbes em tesouraria (aque-

las adquiridas pela propria empresa) devem ser deduzidas do patrimonio liquido.

Reservas

Representam parte do lucro da empresa deixado a disposicao para ser utilizado quan-

do necessario. Fazem parte deste grupo as seguintes contas.

* Reservas de capital — estas constituem-se numa espécie de reforco ao capital social. As-
sim, capital social, reservas e lucros ou prejuizos acumulados compdem o patrimonio li-
quido da empresa. Estas compreendem: agio na emissao de acoes, alienacdo de partes
beneficidrias, alienacoes de bonus de subscrigcao, prémio recebido pela emissao de debén-
tures, doacao de bens, subvencoes recebidas pelas empresas e correcao monetdria do ca-

pital realizado.

* Reservas de lucros — sdo constituidas a partir do lucro da empresa no periodo. Destacam-se:

as reservas legais, estatutdrias, para contingéncia e as reservas de lucros a realizar.

* Lucros ou prejuizos acumulados — nesta conta encontra-se o que restou do lucro da
empresa apods a constituicdo das reservas, distribuicdo de dividendos e pagamentos das

participacdes estatutdrias no lucro.
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3.3.1.2 — Estrutura do Balango Patrimonial

Como referido anteriormente, o Balanco Patrimonial é estruturado por meio do ativo e
do passivo. O ativo mostra onde a empresa aplicou os recursos, ou seja, quais sao os bens e
direitos de que dispde. O passivo retrata de onde vieram os recursos, isto é, quais sdo as

fontes ou origens de recursos da empresa.

O quadro a seguir representa a estrutura legal do Balanco Patrimonial:

ATIVO

Circulante — AC

* Disponibilidades

** Caixa e bancos

**Aplicacdes de liquidez imediata
*Direitos realizaveis no exerc. social subseqiiente
**Contas a receber de clientes

** (-)Titulos descontados

** (-)Proviséo para devedores duvidosos
**Estoques

** Adiantamentos a fornecedores

** Aplicacdes de liquidez ndo imediata
** Qutros valores a receber

* Despesas do exercicio seguinte

** Seguros antecipados

Realizavel a longo prazo — ARLP

* Direitos realizaveis apés término do exerc. subs.

** Créditos da Eletrobras

** Depdsitos judiciais

** |Impostos a recuperar

** VValores a receber de coligadas
** \/alores a receber de acionistas

Permanente — AP

*Investimentos

** Aplicacdes permanentes em outras sociedades
***Controladas e coligadas

***Qutras participacoes

**Direitos ndo classificaveis no AC e que nao se
destinam a atividade da empresa

*** Qutros investimentos

*Imobilizado

**Imoveis e terrenos

** Maquinas e equipamentos

** Veiculos

** Moveis, utensilios e instalagdes

** Imobilizagbes em andamento

** Marcas e patentes

* Diferido

** Gastos pré-operacionais

PASSIVO

Circulante — PC

* Fornecedores

* Salarios e encargos sociais

* Impostos e taxas

* Dividendos a pagar

* Impostos de renda a recolher
* InstituicBes de crédito

Exigivel a longo prazo — PELP
* Financiamentos

* Debéntures

* Impostos parcelados

Resultados de exercicios futuros — REF

* Receitas de exercicios futuros

* (-) Custos e despesas correspondentes

PATRIMONIO LIQUIDO
* Capital Social

** Capital subscrito

** (-) Capital a integralizar

* Reservas de capital
** Agio na emisséo de agBes

** Produto da alienacao de partes beneficiarias

** Prémio na emissdo de debéntures
** DoacgOes e subvencgdes
** Corre¢cdo monetaria do capital

* Reservas de lucros

** Reserva legal

** Reservas estatutarias

** Reservas para contingéncias
** Reservas de lucro a realizar

* Lucros ou prejuizos acumulados

Fonte: Adaptado de Silva, 2005, p. 101




EaD CONTABILIDADE GERENCIAL

3.3.2 — DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO (DRE)

A primeira demonstracao financeira basica que vocé estudou foi o Balanco Patrimonial.
A segunda é a Demonstracao do Resultado do Exercicio, que também é reconhecida pela
sigla DRE. Esta demonstracdo mostra o lucro ou o prejuizo obtido pela empresa no periodo.
Expressa o desempenho econdmico, por meio das receitas dos custos e despesas de um perio-
do, para apurar o resultado. E uma demonstracdo dos aumentos e reducoes causados ao
Patrimoénio Liquido pelas operacoes da empresa. As receitas representam normalmente au-
mento do Ativo, pelo ingresso de novos elementos. As despesas representam reducao do
Patriménio Liquido, por meio da redugéo do ativo ou do aumento do passivo exigivel (Silva,

2005).

Objetivamente a Demonstracdao do Resultado do Exercicio - DRE - é o confronto en-
tre receitas e despesas, ou seja, a partir dessa demonstracao pode-se obter os valores corres-
pondentes ao lucro ou ao prejuizo da empresa. Quando as receitas do periodo forem maio-
res que as despesas e custos temos um lucro e quando as despesas e custos forem maiores

que as receitas temos um prejuizo.

Cabe salientar que a DRE retrata apenas o fluxo econdmico e ndo o fluxo monetario
(fluxo de dinheiro). Sendo assim, o resultado obtido pela empresa em um dado periodo nao
representa o saldo da conta caixa desse mesmo periodo, mas reforca o fato de que lucro néo
significa saldo positivo no caixa ou prejuizo pode néao representar saldo negativo. Vamos
imaginar uma situacao considerando que determinada empresa obteve prejuizo. Esse preju-
izo e as consequientes dificuldades de recursos financeiros levaram essa empresa a buscar
um financiamento. O saldo do caixa sera positivo, porém o resultado da empresa continua

sendo negativo.

Para a DRE nao importa se uma receita ou despesa tem reflexos em dinheiro, basta
apenas que afete o Patriménio Liquido, entre duas datas. E apresentada de forma dedutiva
(vertical), ou seja, das receitas subtraem-se os custos e as despesas e em seguida indica-se o

resultado (lucro ou prejuizo).

Para entender melhor a DRE vamos organizar o seu estudo em 3 partes: a composicao

dos resultados, as diferentes fases do lucro e a estrutura da DRE.
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3.3.2.1 — A composi¢io dos resultados

Como o préprio nome indica, para realizarmos
a composicdo do resultado é necessario uma com-

posicao de itens:

a) Receita Operacional;

b) Custos dos Produtos, Mercadorias ou Servicos

Vendidos;

¢) Lucro Bruto;

d) Despesas Operacionais;

e) Lucro Operacional;

f) Receitas e Despesas ndao Operacionais;

g) Lucro Antes dos Impostos, Contribuigdes e Participagoes;
h) Imposto de Renda, contribuigdo social e participagoes;

i) Lucro Liquido do Exercicio.

Vamos agora compreender o significado de cada um desses itens.

a) Receita Qperacional

A Receita Operacional decorre das operacoes normais e habituais da empresa. Se a
empresa é comercial, decorre das vendas das mercadorias, se é de prestacdo de servigos,

decorre dos servicos prestados.
Dentro do item Receita Operacional vocé poderd encontrar:

1) Receita operacional bruta;

2) Vendas canceladas;

3) Abatimentos sobre vendas;

4) Impostos incidentes sobre vendas e

5) Receita operacional liquida.
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A seguir uma breve descricéo de cada uma delas.

a.1) Receita operacional bruta — ROB

Representa o faturamento bruto da empresa. E também denominada vendas brutas.
Estas vendas ocorrem durante o ano e os precos unitdrios da venda de determinados produ-

tos pode variar ao longo do proprio exercicio social.

0.2) Vendas canceladas

Vendas canceladas sdao aquelas decorrentes das devolucoes efetuadas pelos clientes,
em funcéo de os produtos ndo atenderem as suas especificagdes, apresentarem defeitos ou
por qualquer outra razdao. Sdo aquelas vendas que nao se efetivaram de fato, e que, por

razoes de registro contdbil, assim sdo denominadas.
a.3) Abatimentos sobre vendas

Os abatimentos sdao decorrentes de descontos especiais concedidos aos clientes em
funcao de defeitos apresentados, por exemplo.

a.4) Impostos incidentes sobre vendas

No caso de impostos incidentes sobre vendas, trata-se de valores que foram transferi-
dos pela empresa para os governos federal (IPI), estadual (ICMS) ou municipal (ISS), por
exemplo. A empresa € mera depositaria destes recursos, porém eles sao registrados na Conta-

bilidade.

a.5) Receita operacional liquida — ROL

A receita operacional liquida é efetivamente a parte da receita que ficara para a em-
presa cobrir seus custos e despesas e para gerar lucro. Origina-se da deducao das devolu-

coes, abatimentos e impostos incidentes sobre vendas da receita operacional bruta.

b) Custo dos Produtos, Mercadorias ov Servicos Vendidos

A expressado custo das vendas € bastante genérica, devendo, por essa razao, ser

especificada por setor da economia:
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* Para empresas industriais o custo das vendas é denominado Custo dos Produtos Vendidos

(CPV)

* Para as empresas comerciais o custo das vendas é denominado Custo das Mercadorias

Vendidas (CMV)

* Para as empresas prestadoras de servicos o custo das vendas é denominado Custo dos

Servigos Prestados (CSP)

¢) Lucro Bruto

E a diferenca entre a receita operacional liquida e o custo dos produtos, mercadorias

ou servicos vendidos.

d) Despesas Qperacionars

Despesas operacionais sao as necessdarias para vender os produtos, administrar a em-
presa e financiar as operacoes. Enfim, sdo todas as despesas que contribuem para a manu-
tencdo da atividade operacional da empresa. Seus principais grupos sao:

1) Despesas com vendas;
2) despesas administrativas;

3) despesas financeiras e

4) resultado de equivaléncia patrimonial.

Na seqiiéncia o conceito que define cada uma desses grupos.

d.1) Despesas com vendas

Abrangem desde a promocao do produto até sua colocacdo junto ao consumidor
(comercializacéo e distribuicdo). Sdo despesas com o pessoal da 4rea de vendas, comissdes

sobre vendas, saldrios e encargos do pessoal da &rea de vendas, aluguéis relativos aos escri-
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torios de vendas, material de escritério, propaganda e publicidade, marketing. Também a
provisdo para devedores duvidosos é considerada uma despesa operacional com vendas,

porém nédo dedutivel para fins de apuracéao do lucro tributavel.

d.2) Despesas administrativas

Séo aquelas necessarias para administrar (dirigir) a empresa. De maneira geral, sdo
gastos nos escritérios que visam a direcdao ou a gestdo da empresa. Podem-se citar como
exemplo: honordrios administrativos, salarios e encargos sociais do pessoal administrativo,
aluguéis, materiais e seguro dos escritorios, depreciacao de méveis e utensilios, assinatura

de jornais e periddicos, etc.

d.3) Despesas financeiras

Sdo remuneracoes aos capitais de terceiros, tais como juros pagos ou incorridos, co-
missoes bancarias, correcao monetaria pré-fixada sobre empréstimos, descontos concedi-

dos, juros de mora pagos, etc.

As despesas financeiras devem ser compensadas com as receitas financeiras (conforme

disposicao legal), isto é, estas receitas sdo deduzidas daquelas despesas.

d.4) Resultado de equivaléncia patrimonial

Conforme o artigo 248 da Lei 6.404, é obrigatério o uso do método da equivaléncia
patrimonial para avaliacdao dos investimentos relevantes em sociedades coligadas, sob cuja
administracao tenha influéncia ou de que participe com 20% ou mais do capital social, e em
sociedades controladas. E considerado relevante o investimento em cada sociedade contro-
lada ou coligada se o valor contdbil é igual ou superior a 10% do patriménio liquido da
companhia ou se no conjunto de sociedades controladas e coligadas esse valor for igual ou
superior a 15%. No caso das sociedades andnimas de capital aberto, elas devem avaliar seus
investimentos em sociedades controladas pelo método da equivaléncia patrimonial, inde-

pendentemente de o investimento ser ou nao relevante.
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Por este método, a empresa investidora ird reconhecer em sua demonstracao de resul-
tado uma parcela do lucro ou prejuizo da empresa na qual tem investimentos, na proporgéao

de sua participacao no capital da outra.

e/ Lucro Operacional

O lucro operacional é o lucro bruto menos as despesas operacionais, mais o ganho ou

perda por equivaléncia patrimonial.

1) Receitas e Despesas ndo Operacionais

Esteitem que integra a composicdo do resultado de uma empresa pode se subdividir em 1)

Receitas ndo operacionais e 2) Despesas ndao operacionais. Saiba como elas sdao constituidas.

f.1) Receitas ndo operacionais

Por receitas ndo operacionais entendem-se os valores relativos as receitas decorrentes
de transacoes eventuais, isto é, algo que nao é recorrente, que nao se repete habitualmente.
Exemplo: lucro obtido na venda de ativo imobilizado, ou ganho na alienacdo de um inves-

timento, etc.

£.2) Despesas ndo operacionais

Seriam os valores atinentes as perdas em transacdes eventuais, como prejuizos na
venda de bens do imobilizado, ou na alienacado de investimentos. Perdas eventuais decor-
rentes de incéndios ou inundacodes, sem que haja cobertura de seguros, também sao classi-

ficadas como despesas nao operacionais.

9/ Lucro Antes dos Impostos, Contribuicoes e Participacoes

Compreende o lucro do periodo antes de deduzir o Imposto de Renda, a Contribuigao

Social e as participacoes estatutarias no lucro.
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h) lmposto de Renda, Contribvicdo Social e Participagdes

O Imposto de Renda do exercicio é uma percentagem do lucro tributdvel. Este se dis-
tingue do lucro contdbil que aparece na demonstracao de resultado. Segundo a legislagao
fiscal, o lucro real (lucro tributdvel) é o lucro liquido do exercicio, mais as despesas nao
dedutiveis (consideradas na apuracéo do lucro liquido), menos os valores autorizados pela
legislacao tributaria, que nao tenham sido computados na apuracao do lucro liquido, me-

nos as receitas nao tributaveis.

A provisao constituida pela empresa para o Imposto de Renda ¢ debitada no resulta-
do do exercicio e creditada como obrigagdo no passivo circulante ou no exigivel a longo

prazo.

D — Resultado do Exercicio

C — Provisao para Imposto de Renda

A contribuicéo social € outra parcela que é calculada com base no lucro da empresa,

sendo recolhida ao governo federal, conforme determinado na Constituicao Brasileira.

As participacodes estatutdrias representam parcelas dos lucros destinadas aos empre-

gados, diretores, debenturistas ou a portadores de partes beneficidrias, por exemplo.

Chegamos ao ultimo dos itens que podem integrar a composicao dos resultados de

uma empresa.

i) Lvero Liguido do Exercicio

Apo6s a apuracao do lucro, ja debitados o Imposto de Renda e a contribuicédo social,
faz-se a deducéo das participacdes previstas nos estatutos e ai se encontra o lucro liquido,

que é a sobra liquida a disposicdo dos s6cios ou acionistas.
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3.3.2.2 As diferentes fases do lucro _--=-===r

Como indicado no inicio do estudo da DRE, sua andlise

foi dividida em 3 partes para facilitar o entendimento. Apés

termos detalhado a primeira parte, constituida pela composi-

cdo dos resultados, passamos a segunda parte, que sdo as di-

ferentes fases do lucro.

Este item, no entanto, também merece uma subdivisao:

a) Lucro Bruto;

b) Lucro Operacional,;

c) Lucro Antes dos Impostos, Contribuicbes e Participacoes e

d) Lucro Liquido do Exercicio.

Vamos as defini¢des de cada um e a férmula pela qual se chega a cada um desses

valores.

a. Lucro Bruto

O resultado obtido da diferenca entre a receita operacional liquida e o Custo da Mer-
cadoria Vendida — CMV, Custo do Produto Vendido — CPV ou Custo do Servico Vendido —
CSV, é o chamado lucro bruto. E a margem bruta é a relacdo percentual entre o lucro bruto

e a receita liquida.

RECEITA BRUTA
(-)DEDUCOES

(=) RECEITA LIQUIDA
(—) CUSTOS DAS VENDAS
(=)LUCRO BRUTO

Ou ainda:

(Receita bruta) — (Deducbes) = Receita liquida

(Receita liquida) — (Custos das vendas) = Lucro bruto
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h. Lucro Operacional

O lucro operacional é o lucro bruto menos as despesas operacionais, mais ou menos o
efeito (ganho ou perda) de equivaléncia patrimonial. Pode ser visualizado pelo seguinte

esquema, que parte do anterior:

LUCRO BRUTO
(- ) DESPESAS OPERACIONAIS
(+/-) RESULTADO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
(=) LUCRO OPERACIONAL

Ou ainda:

(Lucro bruto) — (despesas operacionais) -/+ (resultado de equivaléncia patrimonial)

= Lucro operacional

¢. Lucro Antes dos Impostos, Contribuicoes e Participagoes

Compreende o lucro do periodo antes de deduzir o Imposto de Renda, a contribuicéo
social e as participacoes estatutarias no lucro. E o mesmo que o lucro operacional mais as

receitas nao operacionais, menos as despesas ndo operacionais.

LUCRO OPERACIONAL

(- ) DESPESAS NAO OPERACIONAIS
(+) RECEITAS NAO OPERACIONAIS
(=)LUCRO ANTES DO IR, CONTRIB. SOCIAL E PARTICIPACOES

Ou ainda:

(Lucro operacional) — (despesas ndo operacionais) + (receitas ndo operacionais)

= Lucro antes do IR, contribuicao social e participagoes

d. Lucro Liquido do Exercicio

O lucro liquido é obtido depois de computarmos todas as receitas e deduzirmos os
custos e despesas. O lucro liquido, portanto, é a parcela do resultado do periodo que sobrou

para os acionistas ou socios.
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O lucro liquido terd sua destinacao orientada segundo os estatutos ou contrato social
da empresa, segundo a assembléia dos acionistas ou decisdo dos socios e de acordo com a
Lei das Sociedades Andnimas, que determina que 5% do lucro liquido do exercicio, antes de
qualquer destinacdo, deverao constituir a reserva legal, que nao pode exceder 20% do capi-

tal social.

Seguramente o lucro liquido é um dos itens mais importantes para os proprietarios da

empresa, pois possibilitard o retorno sobre os investimentos.

LUCRO ANTES DO IR, CONTRIB. SOCIAL E PARTICIPAGCOES
(=) PROVISAO PARA IR, CONTRIB. SOCIAL E PARTICIPACOES

(=) LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO

3.3.2.3 — A estrutura da DRE

Chegamos ao final do estudo da DRE, dividido em 3 partes das quais ja vencemos

duas. Nesta ultima vamos conhecer a estrutura legal sugerida para elaboracdao da DRE.

RECEITA OPERACIONAL BRUTA

(=) Vendas canceladas

(=) Abatimentos sobre vendas

(=) Impostos sobre vendas

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

(=) Custo dos produtos, mercadorias e servicos vendidos
LUCRO BRUTO

(—) Despesas com vendas

(—) Despesas administrativas

(—) Despesas financeiras (liquidas das receitas)
(=) outras receitas e despesas operacionais

( + ou —) Resultado da equivaléncia patrimonial
LUCRO OPERACIONAL

( +) Receitas ndo operacionais

(—) Despesas nao operacionais

LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS, CONTRIBUICOES E PARTICIPACOES
(=) Provisdo para o Imposto de Renda

(=) Provisdo para a contribuicdo social sobre o lucro
(=) Participactes

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

LUCRO LIQUIDO POR ACAO

Fonte: Silva, 2005, p. 136
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WY Sintese Final

Apbs a terceira unidade vocé conhecera as de-
monstracoes financeiras obrigatérias, bem como
os itens que compdem as demonstragdes financeiras basicas (Ba-

lango Patrimonial e DRE) e suas definigdes.

E imprescindivel que o aluno tenha claro a estrutura
patrimonial, a composicdo de capital (proprio de terceiros) e a
composicao do resultado, os quais foram amplamente discutidos
no tépico que abordou o Balanco Patrimonial e a Demonstracao

de Resultados.

Ressaltamos a importadncia de nao seguir em frente sem o
claro entendimento de tais demonstracdes, bem como dos termos
técnicos utilizados, uma vez que estes servirdo de base efetiva-

mente para qualquer andlise financeira.

Referéncias
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HELFERT, Erich. Técnicas de
analise financeira. 9. ed.
Porto Alegre : Bookman, 2000.
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Sao Paulo: Pioneira Thompson,
2004.

SANTOQS, Vilmar Pereira dos.
Manual de diagndstico e
reestruturagdo financeira de
empresas. Sao Paulo: Atlas,
2000.
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Unidade 4

Demonstracdo Financeira Complementar

Dando continuidade ao estudo das demonstracoes financeiras obrigatérias, na unida-
de quatro vocé conhecerd a demonstracao financeira complementar mais usual e sua com-
posicao, bem como as Notas Explicativas que acompanham as demonstracoes financeiras.

Para tanto apresentaremos dois objetivos principais:
* conhecer a composicao da Demonstracdo Financeira complementar mais usual e
* conhecer os relatdérios que acompanham as demonstracoes financeiras.

Esses temas serdo trabalhados nas préoximas duas se¢des: 1) Demonstracées de Lucros
ou Prejuizos Acumulados (DLPA) e 2) Relatérios que Acompanham as Demonstragdes Fi-
nanceiras, nas quais vocé conhecera a estrutura da demonstracao financeira complementar

e a classificacao dos itens que a compdoem de forma detalhada.

Secdo 4.1

Demonstracdo de Lucros ou Prejuizos Acumulados (DLPA)

Apenas uma parte do lucro liquido ¢ distribuida para os pro-
prietarios da empresa, em forma de dividendos. A maior parcela, 2

normalmente, é retida na empresa e reinvestida no negoécio.

A destinacao (canalizagao) do lucro liquido para os proprie-
tarios (distribuicdo de dividendos) ou o reinvestimento na propria empresa (retencdo do
lucro) serdo evidenciados na Demonstracdo de Lucros ou Prejuizos Acumulados antes de

serem indicados no balanco patrimonial.
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Na concepcéo de Silva (2005), o objetivo da demonstracédo, portanto, é apresentar o
saldo de lucros ou prejuizos remanescente do exercicio anterior, as alteracdes ocorridas no
exercicio, o lucro ou prejuizo do exercicio e a destinacdo dada aos lucros ao final de cada

exercicio social.

Vamos conhecer agora a estrutura desse demonstrativo, bem como cada um dos ele-

mentos que o integram.

4.1.1 — A ESTRUTURA DO DEMONSTRATIVO

Segundo ITudicibus (1988), no dispositivo legal da Lei 6.404, artigo 186, tem-se a
estrutura da demonstracao de lucros ou prejuizos acumulados a qual serd apresentada a

seguir:

DEMONSTRACAO DE LUCROS OU PREJUIZOS ACUMULADOS
SALDO NO INICIO DO EXERCICIO

(+)OU (=) ,

AJUSTE DE EXERCICIOS ANTERIORES

(=)

SALDO INICIAL AJUSTADO

(=)

DESTINACAO NO EXERCICIO

(+) _ _ _

REVERSOES, ABSORCOES E TRANSFERENCIAS DE RESERVAS
(+)OU (-) ,

RESULTADO DO EXERCICIO

(+)OU (=) ,

CORRECAO MONETARIA DO SALDO INICIAL AJUSTADO *

(=)

SALDO A DISPOSICAO DA ASSEMBLEIA

(=)

PROPOSTA DE DESTINACAO DO SALDO

(=)

SALDO AO FINAL DO EXERCICIO

Fonte: Lei 6.706/76

A seguir vocé vai conhecer o que cada um desses elementos representa.
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4.1.2 — 0S ELEMENTOS QUE INTEGRAM 0 DEMONSTRATIVO

Saldo no inicio do periodo — E o valor contdbil remanescente do exercicio anterior,
ou seja, o saldo da conta lucros ou prejuizos acumulados constante do balanco patrimonial
daquele exercicio. Este saldo poderé ser credor ou devedor, dependendo se expressar lucros

ou prejuizos, respectivamente.

Ajustes de exercicios anteriores — A compreensdo dos langcamentos contdbeis de ajus-
tes de exercicios anteriores se reveste de suma importancia, pois seu uso indevido ou sua
nao utilizacdo, quando cabivel, causam distor¢des no resultado do exercicio. A Lei 6.404,
no § 1°de seu artigo 186, define-os como sendo lancamentos efetuados em decorréncia da
mudanca de critério contdbil ou de retificacdo de erro imputavel a exercicio anterior, desde
que nao possam ser atribuidos a fatos subseqiientes. Assim, apenas nestas duas condicoes

eles podem e devem ser feitos.

Destinacdo no exercicio - E procedimento normal nas empresas que o lucro liquido
do exercicio, ap6s deduzidas as participacoes e as provisoes para contribuicao social e Im-
posto de Renda, seja destinado ja por ocasidao do levantamento do balanco patrimonial
respectivo. Dessa forma, neste préprio balanco ja estardo consignadas as destinacoes do
lucro, sejam elas para reservas, retencoes de lucros ou para pagamentos de dividendos, de

modo a que o chamado saldo no inicio do periodo ja tenha sido afetado por estas destinacoes.

Assim, os acionistas, por ocasido da assembléia geral ordindria destinada a aprovacao
das contas do exercicio anterior, ja terdo a proposta de destinacao dos lucros daquele exer-
cicio devidamente contabilizada e constando das respectivas demonstracoes financeiras,
cabendo a eles aprové-las ou modifica-las. As destinacoes no exercicio, portanto, referem-se
a valores acrescidos a proposta original da administracdo ou a destinacdes decorrentes de
assembléia geral extraordindria, normalmente para aumento do capital social, distribuicao de

dividendos adicionais ou para aquisicdo de a¢oes da prépria empresa (agdes em tesouraria).

Reversao, absorcao e transferéncia de reservas — Entende-se como reversdo o retor-
no de valores destacados do lucro liquido de periodos anteriores destinados a formacéao de
Reservas Estatutdrias, de Reservas de Contingéncia, de Reservas de Lucros a Realizar e de
Reservas de Lucros para Expansédo, que voltam a composicdo de lucros acumulados para

redestinacao.
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A absorcédo é definida como sendo a utilizacdo de Reservas de Capital, de Reserva
Legal e, eventualmente, da Reserva de Reavaliacdo, na compensacao de prejuizos contdbeis.
J4 a transferéncia é o lancamento contdbil de qualquer destinacdo de reserva, que nao se
caracterize como reversao ou absorcdo. O tipo mais comum de transferéncia é a destinacéao

de reservas para aumento de capital social.

Correcao monetdaria do saldo inicial ajustado — até 31/12/95 também fazia parte da
demonstracdo o valor da correcdao monetaria do saldo inicial, considerando-se para esta
correcao as alteracoes ocorridas no periodo em funcéao de Ajustes de Exercicios Anteriores,

das Destinacdes do Exercicio e das Reversdes, Absor¢oes ou Transferéncias de Reservas.

Resultado do exercicio — é o valor do lucro liquido ou do prejuizo do periodo, apds as
participacdes e as provisdes para o Imposto de Renda e a contribuicéao social. Este valor
corresponde ao saldo final da conta transitéria intitulada Resultado do Exercicio, que é
aberta por ocasido do encerramento do exercicio social para receber os saldos de todas as

contas de resultado, quais sejam, as de receitas, custos e despesas.

Saldo a disposicao da assembléia — é o valor resultante da soma algébrica do saldo
inicial da conta de Lucros ou Prejuizos Acumulados, dos Ajustes de Exercicios Anteriores,
das Destinac¢oes do Exercicio, das Reversoes, Absorcoes e Transferéncias de Reservas e do

Resultado do Exercicio correspondente a demonstracéao.

Proposta de destinacao do saldo — determina o artigo 192 da Lei 6.404 que os 6rgaos
de administracdo da companhia apresentardo a Assembléia Geral Ordindria, juntamente
com as demonstracoes financeiras, proposta sobre a destinacao a ser dada ao lucro liquido
do exercicio. Deve-se entender a determinacao do dispositivo legal ndo de forma ampla com
relacdo ao préprio saldo de Lucros Acumulados, pois é este valor que fica a disposicao da
Assembléia Geral. Entender o contrdrio significaria que o valor remanescente de Lucros

Acumulados deveria permanecer eternamente intocavel, o que néo seria l6gico admitir-se.

Assim, é com base no saldo total, isto €, o remanescente do periodo anterior acrescido
ou diminuido do resultado do préprio periodo, que os 6rgaos de administracdo fardo sua
proposta de destinacdo, mandardo contabilizd-la e ficardo no aguardo da ratificacdo da

assembléia.
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Para seu melhor entendimento vamos exemplificar a metodologia de elaboracao da

demonstracado de lucros ou prejuizos acumulados.

Considere os seguintes dados:

a) Saldo no inicio do periodo R$ 18.000;
b) Saldo no final do exercicio R$27.000;
¢) Lucro do Exercicio R$ 60.000;

d) Proposta de destinagdo do saldo R$ 51.000.

Para elaborar essa demonstracao é bastante simples: basta preencher a estrutura com

os dados citados anteriormente nas letras a, b, c e d.

DEMONSTRACAO DE LUCROS OU PREJUIZOS ACUMULADOS R$

SALDO NO INICIO DO EXERCICIO 18.000
AJUSTE DE EXERCICIOS ANTERIORES 0

(=)SALDO INICIAL AJUSTADO 18.000
(—) DESTINACAO NO EXERCICIO (51.000)
(+/-) RESULTADO DO EXERCICIO 60.000
(=) SALDO A DISPOSICAO DA ASSEMBLEIA 27.000
(=) SALDO AO FINAL DO EXERCICIO 27.000

Exemplo adaptado da Lei das Sociedades AnOnimas

Secdo 4.2

Relatorios que Acompanham as Demonstracoes Financeiras

Nesta segunda secado vocé vai constatar que os relatérios que acompanham as de-

monstracoes financeiras podem ser de dois tipos: notas explicativas e/ou relatério da admi-

nistracao.
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a. Notas Explicativas e Pareceres

Segundo Iudicibus (1988) o § 4° do artigo 176
da Lei 6.404, de 1976, determina que as demons-

tracdes serao complementadas por notas

explicativas e outros quadros analiticos ou demons-
tracdes contdbeis, necessdrios para o esclarecimen-
to da situacdo patrimonial e dos resultados do exer-

cicio.

A finalidade das notas explicativas é auxiliar e esclarecer o usudrio das demonstra-
coes financeiras a entendé-las melhor, de forma a evitar que as mesmas se tornem engano-
sas. Além do mais, as informacoes destacadas em notas explicativas devem ser relevantes

quantitativa e qualitativamente (Silva, 2005).

Quando ocorrerem mudancas nos procedimentos contdbeis de um ano para outro,
estas devem ser destacadas se a repercussao no resultado for relevante. Podemos citar como
exemplo a mudanca no critério de avaliacao dos estoques e a alteracao no método de cdlcu-

lo de depreciacéao de ativos.

As demonstracoes financeiras das companhias abertas sdo obrigatoriamente auditadas
por auditores independentes, registrados na Comissao de Valores Mobiliarios — CVM. Por
isso estes pareceres integram as demonstracdes publicadas, constituindo-se num importan-

te instrumento para o analista.

h. Relatdrios da Administracdo

O Relatdrio da Administracao, também chamado de Mensagem aos Acionistas, deve
funcionar como uma prestacdao de contas dos administradores aos acionistas e, ao mesmo
tempo, deve fornecer uma analise prospectiva. Tais relatérios também podem apenas subme-
ter as demonstracoes financeiras a apreciacdo dos acionistas, sem apresentar qualquer in-
formacdao relevante. Por outro lado, podem trazer um conjunto de informacoes importantes
sobre o estdgio em que se encontram determinados projetos, o histérico da empresa, os pla-
nos futuros, politicas de recursos humanos e investimentos em pesquisa e desenvolvimento

(Santos, 2000).
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Dessa forma, entende-se que o relatério da administracao
apresenta e comenta a empresa, seus resultados, as expectativas
futuras da direcdo e demais dados relevantes. Para que vocé en-
tenda melhor o que é este relatério tomamos como exemplo os
impactos gerados no patrimonio de uma empresa de terraplanagem
a partir de uma transacao referente ao contrato de prestacao de
servico pelo prazo de 5 anos a uma construtora. Tal relatorio de-
vera explicar a expectativa de resultados durante o periodo, com

argumentos relevantes a respeito.

Sintese Final

Ao término da Unidade 4 vocé terd conhe-

1 6% 3

cimento da estrutura da demonstracao financei-
ra complementar (Demonstracdo de Lucros ou

Prejuizos Acumulados) e de como chagamos a

esses dados.

Chamamos a atencdo novamente para que vocé nao dé se-
quéncia ao estudo sem entender claramente os toépicos estuda-
dos até o momento. Lembrando o que ja foi mencionado anterior-
mente, as demonstracoes financeiras, principalmente o Balanco
Patrimonial e a Demonstracdo de Resultado, sdo a base para a

andlise financeira.
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Unidade 5

Preparacdo das Demonstracoes Financeiras para Fins de Andlise

Agora que vocé ja conhece as demonstracoes financeiras, apresentaremos ao longo da
Unidade 5 os indicadores para atualizacdo das demonstracoes financeiras, com vistas a sua
uniformidade para fins de andlise. Ainda nesta Unidade vocé conhecerda como ocorre a ana-

lise Vertical e Horizontal. Nossos objetivos de aprendizagem sao:

* conhecer os principais indicadores de indexacao;
* conhecer as etapas basicas do processo de andlise financeira;

* entender a definicdo e como ocorre a andlise vertical e horizontal das demonstracoes

financeiras e

* conhecer os primeiros calculos e andlises para determinar o capital disponivel na empresa.
Esses temas serdo trabalhados nas proximas quatro secoes:

1) os indicadores de indexacéo;
2) andlise econdmico-financeira,
3) andlises comparativas vertical, horizontal e combinada e, ainda,

4) os primeiros célculos.

Sendo assim, iniciaremos apresentando os indicadores de indexacao com os demais

temas sendo abordados na seqiiéncia.
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Secdo 5.1

Os Indicadores de Indexacdo

Ao visualizar as demonstracoes financeiras precisamos ter em mente que nem sempre
a Contabilidade pode fornecer uma série de dados precisos sobre a empresa e suas opera-
coes. Se nao existisse variacdo nos precos dos bens e servicos transacionados pela socieda-

de, certamente diminuiria a imprecisao de muitas informacoes.

Apesar de todo o emaranhado de normas, o Balanco Patrimonial e a Demonstracao
dos Resultados do Exercicio ainda apresentam questdoes complexas relativas a avaliacao de

seus componentes.

Como visto anteriormente, o estudo do Balanco Patrimonial representa a situacao da
empresa em determinado momento. Segundo Santos (2000), os itens do balanco podem ser

avaliados de trés formas diferentes:

a) Valor presente — como no caso das disponibilidades. E o valor atual (data da realizacao

do balanco).

b) Valor futuro — como no caso de contas a receber de clientes. Sdo valores a receber no
futuro, curto ou longo prazo; tais valores estdo registrados na Contabilidade, sem os

devidos ajustes.

c) Valor passado — como no caso dos estoques.

Uma questdo importante quando se analisa algum demonstrativo financeiro é saber
se os valores deste representam de forma fidedigna a situacao patrimonial da empresa. Na
realidade, todos os itens do balanco deveriam ser avaliados pelo conceito de valor presente.
Assim sendo, em conseqiiéncia das imprecisdes que estejam contidas nos itens do ativo, no
passivo circulante e no exigivel a longo prazo, o patrimonio liquido podera estar sub ou

superavaliado, refletindo tais desvios.
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A Lei 6.404/76 obrigava as empresas a procederem a correcdo monetdria do ativo per-
manente e do patriménio liquido com a finalidade de aprimorar a qualidade das informa-
¢cbes contdbeis em virtude dos elevados indices de inflacdo na época. Posteriormente a Lei
9.249/95, artigo 4°, eliminou a correcdo monetdria das demonstracoes financeiras em de-
corréncia de a moeda brasileira apresentar-se estdvel, em niveis relativamente baixos

(Martins, 1996).

Secdo 5.2

Andlise Econdmico-Financeira

A andlise econdémico-financeira consiste no estudo e na aplicacdo de uma metodologia
especifica de avaliacdo de empreendimentos, na busca de respostas precisas quanto a real
situacdo das organizacdes ou quais os motivos que levaram a apresentar determinado cres-

cimento ou queda (Santos, 2000).
Geralmente as perguntas que se fazem sobre qualquer organizacao sao:

* qual é o mercado de atuacao da referida organizacao?
* qual o ramo de atividade (setor) em analise?
* qual a real situacdo desta organizacao?
* este ramo de atividade é lucrativo?
* esta organizacdo tem solidez?
* posso conceder crédito para esta organizagao?
* posso comprar acoes desta organizacao?
As respostas para estas questdoes e muitas outras mais sao consideradas no momento
de realizar qualquer operacdo comercial ou crediticia que envolva uma ou mais organiza-

¢bes, e somente com o estudo dos dados contidos nos relatérios (contdbeis) financeiros e

com a busca de outras informacodes correlatas tal averiguacéao torna-se possivel.
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A avaliacéao é procedida por meio da metodologia de andlise de balancos, a qual tem
por objeto os demonstrativos contdbeis e as informacdes quanto a situacdo econdmico-
financeira das organizacodes, para atender a usudrios com interesses varios como: decidir

sobre concessao de crédito ou investimentos.

A andlise se utiliza das informacodes contidas nos balancos publicados pelas organiza-
coes e nestes demonstrativos busca abstrair as informacodes para o desenvolvimento de seu

estudo.

Aplicando, porém, a mesma metodologia e aprofundando o estudo, a andlise pode se

valer de mais dados a medida que necessitar.

Na&ao basta, contudo, apenas olharmos um balanco, é preciso, em primeiro lugar,
entendé-lo e em segundo usd-lo como fonte de informacoées para as finalidades especificas
da andlise proposta. E importante saber abstrair os dados mais significativos, transformar
esses dados em informacoes relevantes, por meio de calculos de indicadores, representacoes

graficas e interpretacoes precisas.

A avaliacdo da organizacao tem por finalidade detectar os pontos fortes e os pontos
fracos do processo operacional e financeiro da empresa, objetivando propor alternativas a

serem tomadas e seguidas pelos seus gestores (Padovese; Benedicto, 2004).

A partir de uma correta avaliacao da situacdo econodmica e financeira de uma organi-
zacao temos condicOes de agir corretivamente na busca da melhoria de seus resultados,
planejar novas acoes, aumentar sua capacidade financeira e buscar o seu crescimento

patrimonial.

Conheca a seguir quais sdo as etapas bdsicas de um processo de andlise financeira e,
na seqiéncia, quais sdo os casos em que devemos reclassificar as contas para que elas pos-

sam representar corretamente a situacao da empresa.
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5.2.1 — ETAPAS BASICAS DO PROCESSO DE ANALISE FINANCEIRA

A andlise das demonstracdes financeiras exige uma pre- )
paracao preliminar das pecas contdbeis (Balanco Patrimonial _‘M
e Demonstracdo de Resultado). A chamada padronizacédo das - : :
demonstragdes financeiras ¢ uma etapa precedente da andlise

propriamente dita, como vimos na Unidade 3. Para Silva (2005),

o processo de andlise como um todo obedece a uma seqiiéncia,

conforme segue:

a) Coleta de documentacéo para anélise.

b) Conferéncia da documentacéo recebida.

c) Preparagao: leitura e padronizacdo das demonstragoes financeiras.
d) Processamento: cdlculos dos indicadores e obtengao de relatérios.
e) Andlise dos indicadores e relatorios.

f) Concluséo: elaboracao do parecer.

A reclassificacao ou padronizacao das demonstracoes financeiras tem como objetivo
trazé-las a um padrao de procedimento e de ordenamento na distribuicéao das contas, visan-
do a diminuir as diferencas nos critérios utilizados pelas empresas na apresentacao de tais
demonstracoes. O outro objetivo é fazer com que as demonstracoes atendam as necessida-

des de andlise e sejam apresentadas em uma forma simples de visualizacao e de facil enten-

dimento. A reclassificacdo, portanto, tem a finalidade de:

a) Trazer todas as demonstracdes financeiras a um mesmo critério, permitindo a

comparabilidade entre empresas.

b) Fornecer o detalhamento necessério as diversas etapas do processo de andlise, adequan-

do-se a uma politica interna que foi adotada pela empresa.

c) Fornecer indices e indicadores isentos dos efeitos dos distintos critérios adotados por

diferentes empresas na elaboracao de suas demonstracoes financeiras.
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d) Aprimorar conceitualmente a classificagdo de um valor com vista a um posicao cautelosa

na interpretacao do analista.

e) E necessério, porém, cuidado para nado perder a nocédo da estrutura da empresa.

5.2.2 — RECLASSIFICAGAQ DAS CONTAS

Martins (1996) apresenta alguns dos principais casos de reclassificagéo:

» Imoveis a vender: aparece no Ativo Circulante, deve ser reclassificado para Ativo Realiza-

vel a Longo Prazo.

» Despesas e receitas financeiras sdo legalmente operacionais, mas deveriam estar no grupo

néao operacional.

» Duplicatas descontadas: sdo classificadas substrativamente em duplicata a receber do

Ativo Circulante, devendo ser reclassificadas no Passivo Circulante.

» Despesas do exercicio seguinte: normalmente classificadas no Ativo Circulante. E uma
despesa antecipada que serd consumida pela empresa no préximo ano e, portanto, nao
servird para pagar dividas da empresa. Deve estar diminuindo o grupo do Patriménio

Liquido.

» Resultados de exercicios futuros: sdo constituidas por um lucro estimado, resultante da
receita recebida, se houver absoluta certeza de que esta receita ndo serd devolvida. Ex:
aluguel recebido com clausula de ndo reembolso para entdao ser incluida no Patriménio

Liquido. O grupo Resultado de Exercicios Futuros para efeito de andlise sera eliminado.

» Leasing: pela legislacéao fiscal atual leasing é tratado como aluguel, sendo contabilizado
como despesa. As normas internacionais tratam o bem como um ativo e a divida como

um passivo exigivel. A legislacao contdbil segue os padroes internacionais.

Deixamos claro, no entanto, que para fins de andlise deverdo ser adotadas as estrutu-
ras das demonstracdes contdbeis propostas pelo Conselho Federal de Contabilidade, ou seja,

as que foram vistas até o momento em nossos estudos.
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Secdo 5.3

Andlises Comparativas Vertical, Horizontal e Combinadas

Uma vez padronizadas as demonstracoes financeiras é possivel ao analista iniciar a

Anédlise Vertical e Horizontal, bem como dos indices financeiros e demais instrumentos de

analise. Com os avancados recursos da informatica, tanto a Andlise Vertical quanto a Hori-

zontal e também os indices financeiros uteis ao processo interpretativo e decisério podem

ser obtidos com precisao e rapidez, via processamento eletronico de dados (Padovese;

Benedicto, 2004).

Utilizando o conhecimento sobre a empresa, bem como as informacoes obtidas por

meio das demonstracoes financeiras, é possivel desenvolver a andlise dessas demonstracoes

com o intuito de compreender e avaliar aspectos como:

a) Capacidade de pagamento da empresa mediante a geragdo de caixa;

b) Capacidade de remunerar os investidores gerando lucro em niveis compativeis com suas

expectativas;
c) Nivel de endividamento, motivo e caracteristica do endividamento;
d) Politicas operacionais e seus impactos na necessidade de capital de giro da empresa;

e) Impacto das decisoes estratégicas relacionadas a investimentos e financiamentos.

Segundo Silva (2005), o proposito da Anélise Vertical (AV) é mostrar a participagao

relativa de cada item de uma demonstracao financeira em relacao a determinado referencial.

O percentual de cada conta mostra sua real importancia no conjunto.

Rubrica
Base

AV= X 100

Como exemplo podemos utilizar a conta caixa como rubrica, em que o valor desta

conta é de R$ 10.000,00 e o total do Ativo que representa a base é de R$ 100.000,00.

Como pratica do calculo para a Andlise Vertical temos:

AV = 10.000 / 100.000 x 100 = 10%
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Significa que a conta caixa representa 10% do Ativo Total no periodo analisado.

A Andlise Vertical baseia-se em valores percentuais das demonstracdes financeiras e
para isso se calcula o percentual de cada conta em relacdao a um valor base. No balanco, por
exemplo, é comum determinar quanto por cento representa cada rubrica (e grupo de rubri-
cas) em relacdo ao ativo total e na demonstracdo do resultado do exercicio calcula-se o

percentual de cada conta em relacdo as vendas liquidas ou receitas liquidas.

J& na Andlise Horizontal (AH) o propoésito é permitir o exame da evolucéo histérica de
cada uma das contas de uma série que compdoem as demonstracoes financeiras em relacao a
demonstracao anterior e/ou em relacdo a uma demonstracao financeira bésica, geralmente
a mais antiga da série. A evolucao de cada conta revela os caminhos trilhados pela empresa

e as possiveis tendéncias.

AH em Xn= Rubrica em analise em xn X 100

Base em analise em x1

Podemos utilizar como exemplo a evolucao da conta caixa do ano de 2006 para o ano
de 2007, em que o valor desta conta em 2007 é de R$ 12.000,00, sendo a rubrica em andlise
em xn, e o valor da conta caixa em 2006 como base em andlise em x1 onde o valor é de R$

10.000,00.

Como pratica de cdlculo para a Andlise Horizontal temos:

AH =12.000/ 10.000 x 100 = 120%

Para que vocé possa entender melhor, observamos que o resultado encontrado foi de

120%. Sendo assim, verificamos que houve um acréscimo na conta caixa de 2006 para 2007.

Os métodos de Analise Vertical e Horizontal se completam e até se sobrepéem. A Ané-
lise Horizontal traz maior contribuicao para identificar o crescimento da receita de um modo
geral (de vendas ou de prestacdo de servigo) e para sua comparagao com outras empresas do

mesmo setor. Na andlise dos demais itens a Andlise Vertical tende a ser suficiente.
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A Andlise Vertical mostra em cada ano a relevancia de cada item em relacdo a base
adotada, portanto, se mostrar que determinada rubrica ndo é relevante, o analista nem deve
perder tempo com ela. Por outro lado, a Andlise Horizontal pode indicar grande variacdo de

um item, o qual, muitas vezes, no contexto ndo é expressivo.

Conforme Matarazzo (1994), os objetivos da Andélise Vertical/Horizontal sdo os se-

guintes:

» Andlise Vertical: mostrar a importancia de cada conta em relacdo a demonstracao finan-
ceira a que pertence e, por meio da comparacdo com a sua concorréncia principal, ou com
padroes do ramo ou ainda com percentuais da propria empresa em anos anteriores, permi-

tir inferir se hd itens fora das proporcoes normais.

» Andlise Horizontal: mostrar a evolucao de cada conta das demonstracoes financeiras e,

pela comparacao entre si, permitir tirar conclusdes sobre a evolucao da empresa.

Em sentido especifico, destacam-se os seguintes objetivos da Analise Vertical/Hori-

zontal conjuntamente:

a) Indicar a estrutura do Ativo e Passivo, bem como suas modificacbes (AV) e

b) Analisar em detalhes a evolugédo e o desempenho da empresa numa série de periodos (AH).

Na seqiiéncia apresentaremos um exemplo, no qual vocé podera verificar a metodologia
de célculo e de relatério para a andlise Vertical e Horizontal. Este exemplo foi extraido de

Matarazzo (1994).
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Representacdo do patrimdnio organizacional

BALANCO PATRIMONIAL DA CIA. BIG

31.12.X1 31.12.X2 31.12.X3
Valor Valor Valor

Absoluto AV AH | Absoluto AV AH Absoluto AV AH
ATIVO
CIRCULANTE
FINANCEIRO
Disponivel 34.665| 1,27 | 100 26.309 0,66| 75,89 25.000| 0,44 72,12
AplicagBes financeiras 128.969| 4,73 | 100 80.915 2,03] 62,74 62.000 1,10| 48,07
SOMA 163.634| 6,00 | 100| 107.224 2,69| 65,53 87.000 1,54| 53,17
OPERACIONAL
Clientes 1.045.640( 38,36 | 100| 1.122.512( 28,18|107,35]1.529.061| 27,05| 146,23
Estoque 751.206| 27,56 | 100 1.039.435| 26,09|138,37]1.317.514| 23,31| 175,39
SOMA 1.796.846| 65,91 | 100| 2.161.947| 54,27|120,32]2.846.575| 50,35| 158,42
Total do Ativo Circulante 1.960.480( 71,91 | 100| 2.269.171| 56,96|115,75]2.933.575| 51,89| 149,64
PERMANENTE
Investimento 72.250| 2,65 | 100 156.475| 3,93[216,57| 228.075| 4,03| 315,67
Imobilizado 693.448| 25,44 | 100| 1.517.508| 38,09]218,84[2.401.648| 42,48 346,33
Diferido 40.896| 1,03[100,00 90.037| 1,59| 220,16
Total do Ativo Permanente 765.698 28,09 | 100|1.714.879| 43,04|223,96]2.719.760| 48,11 | 355,20
TOTAL DO ATIVO 2.726.178 |1 100,00 | 100 | 3.984.050 | 100,00 | 146,14 | 5.653.335| 100,00 | 207,37
PASSIVO
CIRCULANTE
OPERACIONAL
Fornecedores 708.536| 25,99 100 639.065| 16,04| 90,20| 688.791| 12,18| 97,21
Outras obrigacdes 275.623| 10,11( 100| 289.698 7,27(105,11| 433.743 7,67| 157,37
SOMA 984.159| 36,10| 100| 928.763| 23,31| 94,37(1.122.534| 19,86| 114,06
FINANCEIRO
Empréstimos Bancarios 66.165 2,43 100 83.429 2,09]126,09| 158.044 2,80 238,86
Dupls. Descontadas 290.633| 10,66( 100| 393.885 9,89]1135,53| 676.699| 11,97 232,84
SOMA 356.798| 13,09| 100| 477.314| 11,98|133,78| 834.743| 14,77] 233,95
Total do Passivo Circulante 1.340.957 49,19] 100| 1.406.077| 35,29|104,86|1.957.277| 34,62 145,96
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Empréstimos 314.360| 11,53| 100| 792.716| 19,90)|252,17[1.494.240| 26,43| 475,33
Financiamentos 378.072 9,491100,00| 533.991 9,45 141,24
Total do ELP 314.360 | 11,53| 100( 1.170.788| 29,39|372,44(2.028.231| 35,88]| 645,19
Total de capitais de terceiros 1.655.317 60,72 | 100 2.576.865| 64,68| 155,67 |3.985.508| 70,50 240,77
PATRIMONIO LIQUIDO L
Capital e reservas | 6571088 | PZ¥0 | [i00 | iNI94%i57 | 29197 | 874 | 1.350.830| 23,89 205,58
Lucros acumulados 413.778| 15,18] 100| 213.028 535| 51,48[ 316.997 5,61| 76,61
Total do Patriménio Liquido 1.070.861 39,28 100 1.407.185| 35,32(131,41]|1.667.827| 29,50 155,75
Total do Capital Préprio |.070.861 39,28 100 1.407.185| 35,32(131,41]|1.667.827| 29,50 155,75
TOTAL DO PASSIVO BI726¥078 | 100,00 | 100 | 3.984.050 | 100,00 | 146,14 | 5.653.335 | 100,00 | 207,37
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Representacdo da situac@io econdmica organizacional

Exercicio Findo em 31.12.X1 31.12.X2 31.12.X3

Valor Valor Valor

Absoluto AV AH | Absoluto AV AH Absoluto AV AH
RECEITA LIQUIDA #N7931123 | [I00J06 | 100 | 4.425.866 | 100,00 | 92,34 |5.851.586 | 100,00 | 122,08
Custo dos produtos vendidos 3.621.530| 75,56| 100|3.273.530| 73,96| 90,39|4.218.671| 72,09|116,49
Lucro bruto 1.171.593| 24,44| 100(1.152.336| 26,04| 98,36|1.632.915| 27,91|139,38
Despesas operacionais 495.993| 10,35( 100| 427.225 9,65| 86,14 498.025 8,51]100,41
Outras Rec/Desp. Operacionais 8.394 0,18| 100 17.581 0,401 209,45 27.777 0,471330,91
LUCRO OPERACIONAL (ARF) 683.994 [ 14,27 100 742.692| 16,78]|108,58|1.162.671| 19,87 (169,98
(antes dos Result Financeiros)
Resultados financeiros 273.448 5,70| 100 435.254 9,83]159,17 857.363| 14,65|313,53
Receitas Financeiras 10.860 0,23] 100 7.562 0,17| 69,63 5.935 0,10 54,65
Despesas Financeiras 284.308 5,93( 100| 442.816( 10,01(155,75| 863.298| 14,75(303,65
LUCRO OPERAC LIQUIDO 410.546 8,57 100 307.438 6,95| 74,89 305.304 5,22 74,37
Resultado ndo Operacional 1.058| 0,02] 100 0,00
LUCRO ANTES DO I.R. 411.604 8,59 100| 307.438 6,95 74,69| 305.304 5,22 74,17
LUCRO LIQUIDO P23W741| @ed| 100| 167.116| 3,78| 74,69| 165.956| 2,84 74,17

Fonte: Matarazzo, 1994, p. 259.

Analise Vertical — Indica a representatividade de cada item que compée o ativo, o

Passivo e o Patrimoénio Liquido em relacdo a composicao total de cada grupo.

Tomando por exemplo o valor de capital e reservas, item que integra o capital préprio

do Balanco Patrimonial, para calcular quanto representa sua importancia no percentual

total da empresa devemos multiplicé-lo pelo total absoluto, ou seja, 100, e depois dividi-lo

pelo total do passivo. Este calculo nos permitird obter o valor de 24,10%, que é o que capital

e reservas representa no total do passivo.

AV = 657.083 x 100 = 24,10%

2.726.178

J4 para a demonstracao resultado do exercicio a base para esta andlise sdo as vendas

liquidas, isto €, cada item que compode o resultado é dividido pelas vendas liquidas e multi-

plicado por 100.

Exemplo:

AV = 223.741 x 100 = 4,67%

4.793.123
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Analise Horizontal — Indica a evolucdo de cada item que compde o patrimdnio e o
resultado das empresas na comparacao de um ano para outro, para a qual a base é sempre
o primeiro ano analisado. Vale ressaltar que, por exemplo, quando estamos analisando o
ano x e, digamos, neste ano ndo hd resultados operacionais, j& no préximo ano analisado
este item apresenta valor, entdao tomamos como base o primeiro ano em que aparece valor

no item analisado.

Tomando por exemplo o valor de capital e reservas, item que integra o capital proprio
do Balanco Patrimonial do ano de X2, para calcular quanto representa a evolucao deste
item em relacdo ao ano de X1, devemos multiplica-lo pelo total absoluto, ou seja, 100, e
depois dividi-lo pelo valor de capital e recursos de X1. Este cédlculo nos permitira obter o
valor de 181,74%, sendo assim, verificamos que houve um acréscimo em capital e reservas de

X1 para X2 de 81,74%.
Exemplo:

1.194.157x 100 = 181,74%
657.083

AH AH
Capital e reservas | 657.083]|100]1.194.157]181,74

O mesmo procedimento de calculo também ¢ utilizado para os itens que compdem o

resultado.

Exemplo de relatorio das andlises verticais e horizontais
Para o Balango Patrimonial

Andlise Vertical

No Ativo

Disponibilidade — Demonstra que o nivel do caixa e liquidez imediata da empresa di-
minuiram: em x1 representavam 1,27% do ativo total e em 0,66% caindo mais em x3 ficando
em 0,44% do ativo total. As aplicacoes financeiras também cairam 4,73% em x1, 2,03% em

x2 e 1,10% em x3.

66



EaD CONTABILIDADE GERENCIAL

Clientes — Representam uma queda ao longo dos 3 anos analisados. Como observa-se,

em x1 representavam 38,36% do ativo total, em x2 28,18% e em x3 27,05%.

Estoques — Acompanharam a queda ocorrida nos grupos anteriores, em x1 representa-

vam 27,56% do ativo total, em x2 26,09% e x3 23,31%.

Ativo Permanente — Este grupo aumentou significativamente, principalmente do ano
de x1, quando sua representatividade era de 28,09% do ativo total para 43,04% em x2 e

48,11% em x3,

No Passivo

Passivo Circulante — Analisando a representatividade deste grupo em relacao ao Passi-
vo mais Patrimoénio Liquido, no ano de x2 houve uma queda em relacdo a x1, de 49,19%

para 35,29%. O mesmo observamos em X3, em que sua representatividade é de 34,62%.

Passivo Exigivel de Longo Prazo — Para este grupo houve um aumento: em x1 repre-

sentava 11,53%, em x2 29,39% e em x3 35,88%.

Isso demonstra que as dividas de curto prazo foram em parte substituidas pelas de
longo prazo, embora o capital de terceiros também tenha aumentado durante o periodo
analisado: em x1 representava 60,72%, x2 64,68%, chegando a 70,50% da soma do passivo

mais o patriménio liquido.

Patrimonio Liquido — O capital préprio diminui sua representatividade durante os anos

analisados em x1 representava 39,28%, em x2 35,32% e em x3 29,50%.

Andlise Horizontal

No Ativo

Disponibilidade — Este grupo em x2 comparando com x1 caiu 34% e em x3, comparan-

do com o mesmo ano, caiu 27,88%.

Aplicacodes financeiras — Em x2 representam queda em relacdo a x1 de 37,26% e para

o ano de x3 a queda em relacdo a x1 foi de 51,93%.
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Clientes — representaram em x2 um aumento de 7,35% e em x3 de 46,23%.

Estoques — Representaram um aumento em x2 de 38,37% e em x3 de 75,39% compa-

rando com o ano de x1.

Ativo Permanente — em x2 aumentou 123,96% e em x3 aumentou em 255,20% em

relacdo ao ano de x1.

No Passivo

Passivo Circulante — em x2 este grupo aumentou 4,86% em x3 45,96% em relacao a x1.

Passivo Exigivel de Longo Prazo — Para este o aumento em x2 foi de 272,44% e em x3

545,19% em relacao a x1.

Patrimoénio Liquido — O capital proprio em x2 aumentou 31,41% e em x3 55,75% em

relacao a x1.

Para o demonstragdo de resultado do exercicio

Andlise Vertical

Para x2 — o custo das mercadorias vendidas representa 75,56% da Receita Liquida; o
LOB 24,44%; as despesas operacionais 10,35%; resultado financeiro negativo representa
9,83%; o Lucro Operacional Liquido 8,57%; o resultado ndo Operacional (receitas) 0,02%; e

o Lucro Liquido 4,67%.

Para x3 — o custo das mercadorias vendidas representa 73,96% da Receita liquida; o
LOB 26,04%; as despesas operacionais 9,65%; resultado financeiro negativo representa 14,65%;

o Lucro Operacional Liquido 6,95%; e o Lucro Liquido 3,78%.

Andlise Horizontal

Para x2 — As receitas Liquidas cairam 7,66%; o custo das mercadorias vendidas caiu
em 9,61%, resultando em uma queda no Lucro Operacional Bruto de 1,64%. As Despesas
Operacionais cairam 13,86%; o resultado financeiro negativo aumentou 59,17%; o Lucro

Operacional Liquido caiu 25,11%; e o Lucro Liquido também caiu 25,31%.
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Para x3 — As Receitas Liquidas aumentaram 22,08%; os custos das mercadorias vendi-
das aumentaram em 16,49%, resultando em um aumento no Lucro Operacional Bruto de
39,38%. As despesas operacionais aumentaram 0,41%; o resultado financeiro negativo au-
mentou 213,53%; o Lucro Operacional Liquido caiu 25,83% e o Lucro Liquido também caiu

25,83%.

A partir da Andlise Horizontal constatou-se que o item responsavel pela queda do
Lucro Liquido no ano de x3 em 25,83% foi o aumento do resultado financeiro negativo em

213,53.

Secfio 5.4

0Os Primeiros Cdlculos

Capital Circulante Liquido (CCL) - é resultante da diferenca entre Ativo Circulante
(numerdrio, estoques e créditos a receber de curto prazo) e Passivo Circulante (obrigagdes a
pagar de curto prazo). A variagdo do CCL corresponde ao seu crescimento ou decrescimento

de um periodo para outro.

Exemplo: buscando os dados no Balanco Patrimonial de X1 dado anteriormente no
quadro Representacao do Patrimdénio Organizacional da Cia Big Sociedade An6nima tem-se:
CCL - Capital Circulante Liquido
AC - Ativo Circulante
PC - Passivo Circulante

CCL =AC-PC
CCL = 1.960.480 — 1.340.957 = 619.523

Este resultado demonstra que o Capital Circulante Liquido é positivo por ser o Ativo

Circulante maior que o Passivo Circulante.
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Capital de Giro Proprio — Diferenca entre o Patriménio Liquido e o Ativo Permanente,
ou seja, os valores que sobram de capital préprio, apos as imobilizacdes (itens que integram
o Ativo Permanente). Como nele se incluem os valores de longo prazo, deixa de ter somente
o carater de giro de curto prazo e passa a ter o cardter de capital de giro de curto e longo
prazos. Por meio da equacdo CGP = PL — AP obtém-se o Capital de Giro Préprio (ou de
terceiros). O Capital de Giro serd proprio sempre que os valores registrados do Patrimonio
Liquido superarem os valores imobilizados, ou seja, registrados no Ativo Permanente. Neste
caso, teremos CGP = PL > AP (situacdo A). Caso contrario, teremos Capital de Giro de
Terceiros, ou seja, isto ocorre sempre que os valores imobilizados superarem os valores do

Patrimonio Liquido. Neste caso teremos Capital de Giro de Terceiros = AP > PL (situacgédo B).

Exemplo: CGP = PL - AP
CGP = 1.070.861 - 765.698
CGP = 305.163

Sendo este resultado positivo significa dizer que temos capital de giro préprio.

Sintese Final

Ao término da Unidade 5 vocé serd capaz de: 1) conhecer para que servem
as Analises Vertical e Horizontal; 2) efetuar os cdlculos com o relatério
explicativo a respeito dos indices obtidos, com vistas a entender qual o com-

portamento de cada item que compoe a estrutura patrimonial e o resultado

em um dado periodo (AV); 3) acompanhar a evolucédo destes itens de um
periodo para outro (AH) e, por ultimo; 4) aprender como vocé pode, a partir do Balango

Patrimonial, calcular o Capital Circulante Liquido e o Capital de Giro Préprio.

Bem, depois de vocé conhecer de forma bem aprofundada o Balanco e a Demonstracdo
do Resultado do Exercicio, ao longo da Unidade que estamos terminando, vocé aprendeu a
analisar estes demonstrativos com vistas a buscar neles informacbdes que possam auxilid-lo

a entender melhor a composicao patrimonial da empresa, bem como os resultados obtidos
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em um dado periodo. Caso ainda nédo consiga fazer isto, retorne
aos pontos sobre os quais ainda tem duvida e procure resolvé-

las. Se necessitar, nao hesite e busque ajuda.
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Unidade 6

Andlise por Indices e Coeficientes

Na Unidade 5 vocé aprendeu sobre a Andlise Vertical e Horizontal, agora vamos
aprofundar um pouco mais, calculando e interpretando os indices e coeficientes obtidos a
partir do Balanco e Demonstracao do Resultado do Exercicio. Com este propodsito nesta

temos trés questoes centrais que sao:

* entender o que sdo e para que servem as analises por indicador ou coeficientes;

* conhecer os indicadores de liquidez a partir do Balanco Patrimonial e

* conhecer os indicadores de endividamento a partir do Balanco Patrimonial.
Esses temas serao trabalhados nas proximas trés secoes:

1) entendendo os indicadores ou coeficientes,
2) indicadores de liquidez e,

3) indicadores de endividamento.

Sendo assim, iniciaremos explicando o que sdo e para que servem as andlises por

indicador ou por coeficiente.

Secdo 6.1

Entendendo os Indicadores ou Coeficientes

Coeficientes, quociente ou indices, sdo relagdes que se estabelecem entre duas gran-
dezas, havendo em principio ilimitadas possibilidades de relacionamento entre elementos

do Balanco Patrimonial entre aplicacdes, entre fontes e entre fontes e aplicacoes, da De-
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monstracdo de Resultados do Exercicio intra e entre elementos de receita, de custos, despe-
sas e resultados, bem como entre elementos do Balang¢o Patrimonial (BP) e da Demonstra-

cdo do Resultado do Exercicio (DRE) (Matarazzo, 1994).

Um quociente é o resultado ou razdo da divisdo de um ntiimero por outro. Tal resultado

fornece indicadores que sdo nimeros relativos, ou seja, proporcoes.

Assim, a razdo AC/PC nos fornece um quociente conhecido nos meios contdbeis e

financeiros como Indice de Liquidez Corrente, ou Coeficiente de Liquidez Circulante.

Logo, tem a finalidade de permitir ao analista extrair tendéncias e comparar os quocien-

tes com padroes pré-estabelecidos.

Secdo 6.2

Indicadores de Liquidez

Segundo Silva (2005), a liquidez de uma empresa deve ser analisada sob diversos as-
pectos ou angulos, tendo em vista as variagdes que ocorrem na composicao das dividas, dos

valores e dos estoques das empresas quanto aos vencimentos e a qualidade.

O estudo da liquidez objetiva verificar a capacidade da empresa de liquidar seus com-
promissos nos prazos pré-estabelecidos. Com base em Silva (2005), abordaremos na seqiién-
cia os principais indicadores de Liquidez: Geral (LG); Corrente (LC); Seca (LS) e; Imediata

(LI).

Vamos exemplificar de forma pratica todos os indicadores de liquidez, tomando como

base os demonstrativos financeiros da Cia Big, ja utilizados na Unidade 5.
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Representacdo do patrimdnio organizacional

BALANCO PATRIMONIAL DA CIA BIG

Valor Valor
Absoluto Absoluto
ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE CIRCULANTE
FINANCEIRO OPERACIONAL
Disponivel 34.665 | Fornecedores 708.536
Aplicac@es financeiras 128.969 | Outras obrigacfes 275.623
SOMA 163.634 [ SOMA 984.159
FINANCEIRO
OPERACIONAL Empréstimos Bancarios 66.165
Clientes 1.045.640| Dupls. Descontadas 290.633
Estoque 751.206 | SOMA 356.798
SOMA 1.796.846 | Total do Passivo Circulante 1§.340.957
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Total do Ativo Circulante 11960.480 Empréstimos 314.360
Financiamentos
Total do ELP 314.360
PERMANENTE Total de capitais de terceiros 1{655.317
Investimento 72.250 | PATRIMONIO LIQUIDO
Imobilizado 693.448 | Capital e reservas 657.083
Diferido Lucros acumulados 413.778
Total do Ativo Permanente 765.698 [ Total do Patrimdnio Liquido 1]070.861
Total do Capital Préprio 1.070.861
TOTAL DO ATIVO 2.726.178 | TOTAL DO PASSIVO 2.726.178

Fonte: Adaptado de Matarazzo, 1994, p. 258

Os dados para calcularmos os indicadores de liquidez sdo os correspondentes aos va-

lores monetarios que constam na coluna de valor absoluto.

Indice de Liquidez Geral (LG) - E a capacidade de pagamento da empresa a longo

prazo, considerando tudo o que a organizacao converterda em dinheiro a curto e longo pra-

zos e relacionando com tudo o que a empresa ja assumiu como divida de curto e longo

prazos.

LG=

Ativo Circulante + Ativo Realizavel a LP

x 100

Passivo Circulante + Exigivel de LP

Para a aplicacdo prdatica da férmula, tomamos com exemplo o valor do ativo circulante

mais o ativo realizdvel a longo prazo, item que integra o Ativo Total do Balanco Patrimonial,

para calcular quanto representa este indice devemos multiplicd-lo pelo total absoluto, ou
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seja, 100, e depois dividi-lo pelo passivo circulante mais exigivel de longo prazo. Este célcu-
lo nos permitird obter o valor de 118,43%, significando que o ativo circulante mais o ativo
realizdvel a longo prazo é 18,43% superior a soma do passivo circulante e o exigivel de
longo prazo. Vale ressaltar que sempre que este percentual for positivo é bom para as finan-

cas da empresa.

Pratica do cdalculo:

Le= 1.960.480+0 . 159 = 118,43%

1.340.957+ 314.360

Indice de Liquidez Corrente (LC) — E a capacidade de pagamento a curto prazo.
Demonstra a capacidade da empresa em saldar ou pagar suas dividas a curto prazo, pois
relaciona o conjunto de bens e direitos realizdveis liquidos de curto prazo em relacao as

obrigacoes também de curto prazo.

LC= Ativo Circulante X 100

Passivo Circulante

Para a liquidez corrente também os dados foram extraidos do balanco da Cia Big. Por
exemplo, tomamos o ativo circulante, item que integra o Ativo Total do Balanc¢o Patrimonial.
Para calcular quanto representa este indice devemos multiplica-lo pelo total absoluto, ou
seja, 100, e depois dividi-lo pelo passivo circulante. Este cdalculo nos permitira obter o valor
de 146,20%, significando que o ativo circulante é 46,20% superior ao passivo circulante. Vale

ressaltar que sempre que este percentual for positivo € bom para as financas da empresa.

Pratica do cdalculo:

Lc= 1960480 . 100 =14620%

1.340.957

Indice de Liquidez Seca (LS) — Indica quanto a empresa possui em dinheiro, aplica-
coes financeiras e duplicatas a receber para saldar seus compromissos com terceiros a curto

prazo.

Ativo Circulante — Estoques x 100
Passivo Circulante

LS=
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Para aplicarmos a férmula da Liquidez Seca, extraimos os dados do balanco da Cia
Big. Por exemplo, tomamos o ativo circulante menos os estoques, os quais integram o Ativo
Total do Balanco Patrimonial. Para calcular quanto representa este indice devemos multiplicé-
lo pelo total absoluto, ou seja, 100, e depois dividi-lo pelo passivo circulante. Este calculo
nos permitird obter o valor de 90,18%, significando que o ativo circulante menos os esto-
ques, € 9,82% inferior ao passivo circulante. Vale ressaltar que o ideal seria que o ativo
circulante menos os estoques, fosse superior ao passivo circulante. Logo este indicador, alerta
para o fato de que a empresa nao conseguira saldar suas dividas de curto prazo sem vender

seus estoques.

Pratica do cdalculo:

Lg= 1.960.480 — 751206 10 - g0 1806
1.340.957

Indice de Liquidez Imediata (LI) - E a capacidade de pagamento em prazo imediato.
Representa o valor de quanto a empresa dispoe imediatamente para saldar seus compromis-
sos a curto prazo. Nao existe um indice ideal, pois varia de empresa para empresa, conforme
o ramo de atividade. Nesse caso poderd ser estabelecido um indice padrédo em funcao do

ambiente externo e ambiente interno.

O ambiente externo sao as condigdes fora do ambito de controle, os quais podem ser
de dois tipos: 1) os positivos, que representam as oportunidades. Podemos citar como exem-
plo a lideranca no mercado, credibilidade junto aos consumidores, entre outros, e 2) os
negativos, que indicam as ameacas. Estas podem ser a desvalorizagao do cambio, aumento

da inflacdo e carga tributaria.

O ambiente interno sdo as condigdes dentro do &mbito de controle, sendo também de

dois tipos:

1) os positivos, que sdo os pontos fortes. Como exemplo citar trabalhos em equipes, colabo-

radores comprometidos, qualidade dos produtos e servicos, entre outros e
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2) os negativos, que indicam os pontos fracos. Como exemplo citamos o uso inadequado do
espaco fisico e equipamentos, insuficiéncia de recursos financeiros, entre outros. A andli-
se do ambiente interno deve concentrar-se nos aspectos basicos que refletem a capacida-

de de gestao.

Disponibilidades
Passivo Circulante

LI= X 100

Para a Liquidez Imediata tomamos como exemplo as disponibilidades encontradas no
balanco da Cia Big. O valor do disponivel, que também integra o Ativo Total do Balanco
Patrimonial, devemos multiplica-lo pelo total absoluto, ou seja, 100, e depois dividi-lo pelo
passivo circulante. Este calculo nos permitird obter o valor de 2,58%, significando que a
disponibilidade imediata de recurso para pagar as dividas de curto prazo é 2,58% do passivo
circulante. Este indicador alerta para o fato de que a empresa, para cumprir seus compro-
missos, além da disponibilidade existente devera receber de seus clientes e vender uma boa

parte de seus estoques.

Pratica do cdalculo:

34.665

L= ——————
1.340.957

x 100 = 2,58%

Secdo 6.3

Indicadores de Endividamento

Os indices de estrutura e endividamento decorrem das decisdes es-
tratégicas da empresa, relacionadas as decisdes financeiras de investimen-

tos, financiamento e distribuicdo de dividendos (Santos, 2000).

Relacionam as fontes de fundos entre si, procurando retratar a posicao do capital
proprio (PL) em relacédo ao capital de terceiros, e indicam a dependéncia da empresa com

relacao aos capitais de terceiros.
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E a solvabilidade que avalia a situacdo das dividas totais da empresa em relacdo ao

seu ativo total.

Assim, ao longo desta sec¢do, tomando como base Matarazzo (1994), serdo estudados
os coeficientes que auxiliam o gestor da empresa na andlise financeira relacionada a estru-
tura de capital e ao endividamento da organizacao. Esses coeficientes sao:

1) Participacao de capitais de terceiros (PCT);
2) Nivel de desconto de duplicatas (NDD);

3) Coeficiente de seguranca maxima;

4) Composicao do endividamento;

5) Coeficiente de dividas a curto prazo e

6) Garantia do capital proprio ao capital de terceiros (GCP).

A seguir uma breve explicacao sobre cada um deles.

Participacao de Capitais de Terceiros (PCT) — O indice de participacao de capitais de
terceiros indica o percentual de capital de terceiros (PC + PELP) em relacdo ao capital

proéprio (PL), retratando a dependéncia da empresa em relagdo aos recursos externos.

Passivo Circulante+Exigivel a Longo Prazo % 100
Patriménio Liquido

PCT=

A interpretacdo do indice de participacao de capitais de terceiros isoladamente, para o
analista financeiro, cujo objetivo € avaliar o risco da empresa, é no sentido de que quanto
maior, pior, mantidos constantes os demais fatores. Para a empresa, entretanto, pode ocor-
rer que o endividamento lhe permita melhor ganho por agcdo, porém associado a um maior

ganho conseqiientemente estard um maior risco.

O papel do analista, porém, ndo deve se limitar a simples observacdo da manutencéao,
subida ou descida do indice, sendo necessario buscar as causas que interferem no compor-

tamento da empresa.
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Existem ainda outros pontos a considerar:

» Os prazos de vencimentos das dividas a longo prazo.

» A participacdo das dividas onerosas, no passivo circulante.
» O tipo e origem dos empréstimos.

» Os passivos ou obrigacoes nao registrados.

» Em épocas de inflacdo, a auséncia de correcao monetaria.
= As reavaliacOes de ativos.

» Ocorréncias de cisdo, fusdao ou incorporacao.

Nivel de Desconto de Duplicatas (NDD) — O nivel de desconto de duplicatas indica o

percentual de duplicatas descontadas em relacdo ao total desses papéis a receber.

NDD = Duplicatas Descontadas
Duplicatas a Receber

x 100

No decorrer do ciclo operacional, muitas vezes as empresas vendem seus produtos a
prazo e emitem duplicatas a seus clientes, e quando precisam de dinheiro vao aos bancos
descontar as referidas duplicatas. Justamente pelo fato de que as empresas s6 descontam as
duplicatas (que se referem aos titulos obtidos com as vendas de mercadorias a prazo) quan-

do estiverem precisando de dinheiro € que este indice é do tipo quanto maior, pior.

Alguns comentdrios acerca deste indice:

» Normalmente, quanto maior a necessidade de recursos financeiros, maior sera o nivel de
desconto de duplicatas, podendo-se até chegar ao extremo de emitir titulos que néo

correspondam a uma venda efetuada (duplicata fria).

= Muitas vezes as duplicatas da empresa estdao comprometidas como garantia de outras

operacoes e ndo ha duplicatas para descontar.

» Na data do encerramento do balanco, os bancos com os quais trabalha a empresa podem
nao estar operando com carteira de desconto de duplicatas. Assim, um baixo nivel de
desconto de duplicatas pode significar que a empresa esteja com dividas de curto prazo

atrasadas por néo ter conseguido realizar o desconto.
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Para calcularmos os indicadores seguintes, faremos uso também das demonstracoes

financeiras da Cia Big.

Coeficiente de Seguranca Maxima — Relaciona as dividas de curto prazo e longo
prazo em relacao ao seu ativo total. Os credores necessitam saber qual é a seguranga que a

empresa teria a oferecer caso viesse a paralisar suas atividades e liquidar todo o seu ativo.

Passivo Circulante + Exigivel de LP
Ativo Total

CSM= x 100

Para a aplicacdo pratica da férmula, tomamos como exemplo o valor do passivo
circulante mais o exigivel de longo prazo, item que integra o passivo total do Balanco
Patrimonial. Para calcular quanto representa este indice devemos multiplica-lo pelo total
absoluto, ou seja, 100, e depois dividi-lo pelo ativo total. Este calculo nos permitird obter o
valor de 60,72%, significando que o ativo total é 39,28% superior ao passivo circulante mais
o exigivel de longo prazo, sendo esta a seguranca que a empresa teria a oferecer caso viesse

a paralisar suas atividades e liquidar todo o seu ativo.

Pratica do cdalculo:

csm = 1:340.957+314.360 100 _ 0 7006
2.726.178

Composicao do Endividamento — Este coeficiente relaciona os capitais de terceiros a

curto prazo em relacdo ao seu exigivel total.

Passivo Circulante
Exigivel Total

CE= x 100

Para a aplicacao pratica da férmula, tomamos como exemplo o valor do passivo
circulante, item que integra o passivo total do Balanco Patrimonial. Para calcular quanto
representa este indice devemos multiplicd-lo pelo total absoluto, ou seja, 100, e depois divi-
di-lo pelo exigivel total, que é o total do capital de terceiros. Este cdlculo nos permitira obter
o valor de 81%, significando que o passivo circulante representa 81% do total de capital de

terceiros existente na empresa.

Pratica do célculo:

= 1340957 159 _g19
1.655.317
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Coeficiente de Dividas a Curto Prazo — Este coeficiente mostra as dividas de curto
prazo em relacdo ao patrimoénio liquido e retrata o posicionamento da empresa em relacao

aos capitais de terceiros a curto prazo.

cpc= __Passivo Circulante . 0

Patriménio Liquido

Para a aplicacdo pratica da férmula, tomamos como exemplo o valor do passivo
circulante, item que integra o passivo total do Balanco Patrimonial. Para calcular quanto
representa este indice devemos multiplica-lo pelo total absoluto, ou seja, 100, e depois divi-
di-lo pelo patriménio liquido, que é o total do capital préprio. Este calculo nos permitira
obter o valor de 125,22%, significando que o passivo circulante é superior ao patrimoénio

liquido em 25,22%.

Pratica do cdalculo:

CDC = wx 100 = 125,22%
1.070.861

Garantia do Capital Proprio ao Capital de Terceiros (GCP) — Demonstra quanto do

exigivel é suportado pelos recursos proprios da empresa.

Patriménio Liquido
Exigivel Total

GCP =

Interpretacdo: Para cada R$ 1,00 de divida a empresa possui x de Patrimonio Liquido.

Para a aplicacao pratica da féormula, tomamos como exemplo o valor do patrimoénio
liquido, item que integra o passivo total do Balanco Patrimonial. Para calcular quanto re-
presenta este indice devemos multiplica-lo pelo total absoluto, ou seja, 100, e depois dividi-lo
pelo exigivel total, que representa o patriménio de terceiros. Este cdlculo nos permitird obter
o percentual de 64,69%, significando que o exigivel total é superior ao patriménio liquido

em 35,31%. Logo, para cada R$ 1,00 de divida a empresa possui R$ 0,65 para cobrir.

Pratica do célculo:

GCP = 1070861 | 140 = 64,69%

1.655.317
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Sintese Final

7 60/ 3 Ao término da Unidade 6 vocé esta apto a
calcular os indicadores de liquidez e
endividamento, bem como efetuar a analise des-

tes indicadores dizendo o que eles representam

para a empresa analisada.

Como vocé observou, as unidades do nosso componente
curricular apresentam-se interligadas. Sendo assim, para que seu
desempenho seja bom em uma unidade, € imprescindivel que te-
nha superado satisfatoriamente a anterior. Por esta razdao estamos
sempre, ao término de cada Unidade, reforcando a importancia
de que vocé nao siga adiante caso ainda restem dividas no apren-

dizado proposto até o momento.
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Unidade 7

Andlise por Indices e Coeficientes de Atividade e Rotacio

Na Unidade 7 vocé ird conhecer os itens que tratam da andlise da atividade e rotacao.

Para tanto esta Unidade lista trés grandes objetivos:

* entender como ocorre a andlise do grau de imobilizacdo e o relacionamento do grau de
imobilizacdo com a atividade da empresa;

* entender como ocorre o giro dos estoques; e

* verificar a relacdo entre o prazo médio de pagamento recebimento.
Esses temas serdao trabalhados nas proximas trés secoes:

1) grau de imobilizacéo;
2) exame dos estoques e
3) prazo médio de pagamento e recebimento.

Nossa abordagem inicial serd a compreensao do grau de imobilizacdo, analisando o

que isso representa para a andlise financeira da empresa.

Secdio 7.1

Grau de Imobilizacdo

Na consecucao de suas atividades operacionais, a empresa persegue sistematicamen-
te producéao de bens ou servicos e, conseqientemente, vendas e recebimentos. Busca tam-
bém um volume de lucros que possa satisfazer as expectativas de retorno de suas fontes de

financiamento.
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Segundo Silva (2005), é no desenvolver de todo este processo que se identifica de
maneira normal e repetitiva o ciclo operacional da empresa, o qual pode ser definido como
as fases operacionais existentes, que vado desde a aquisicdo de materiais para producéao até
o recebimento das vendas efetuadas. E também desenvolve-se o ciclo financeiro, que se
inicia com o pagamento dos fornecedores e termina com o recebimento dos valores dos

clientes.

Cada uma das fases de compra de materiais, recebimentos, producao e vendas possui
determinada duracdo. A compra de matérias-primas evidencia também o prazo de armaze-
nagem; a producédo, o tempo de transformacao desses materiais em produtos prontos; a
venda, o prazo de estocagem dos produtos elaborados; e o recebimento, que nada mais € do
que o prazo de cobranca de duplicatas a receber que caracterizam as vendas a prazo

(Matarazzo, 1994).

Os prazos de rotacdo constituem-se em categoria de elevada importancia para o ana-
lista. O balanco representa a situacdo patrimonial da empresa em determinado momento,

isto é, de forma estatica, sem refletir sua mobilidade, seu dinamismo.

Quanto mais distadncia ocorrer entre o pagamento e o recebimento, maior sera a ne-
cessidade de recursos da empresa, afetando sua lucratividade, sua liquidez e seu

endividamento.

Para Santos (2000), o Imobilizado é um grupo muito importante no Balango Patrimonial
das empresas, pois por um lado ele representa aplicacoes de recursos em bens solidos quan-
to ao aspecto de permanéncia fixa no conjunto patrimonial da empresa, oferecendo boa
seguranca aos credores; por outro lado, quanto maiores forem os valores do Imobilizado,
menores serdo os valores circulantes para liquidar obrigagodes, prejudicando sensivelmente

a situacado de liquidez da empresa.

O grau de imobilizacao é, portanto, um coeficiente auxiliar na andlise financeira e,
acima de tudo, exige uma grande dose de bom senso dos analistas. Ao se examinar o coefi-
ciente de imobilizacdo é importante analisar se a parcela de capital préoprio que sobra apods
as imobilizacdes é ou ndo suficiente para que a empresa possa desenvolver normalmente

suas atividades.
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Esse grau de imobilizacdo, porém, estd relacionado ao ramo de atividade da empresa,
isto é, algumas necessitam maior grau de imobilizacdo e outras um grau de imobilizacao
mais baixo para atingirem seus objetivos aziendais, que sdo os bens, direitos e as obriga-
¢bes que constituem um patriménio, representado em valores ou que podem ser objeto de
apreciagdo econdmica. Padovese e Benedicto (2004) atribuem os seguintes coeficientes de

imobilizacdo para as empresas:

— empresas comerciais de 5% a 35%

—empresas industriais de 60% a 80%

—empresas de crédito de 80% a 90%

Observe como de um ramo de atividade para outro esses indices se alteram. Tomando
como exemplo as empresas de crédito, do periodo em que emprestam determinado valor até
o periodo em que o recebem novamente, € necessario uma imobilizacdo significativa do seu

capital.

Quando a empresa analisada nado é conhecida pelo analista (fator desfavoravel ao
processo de andlise), considera-se um coeficiente de imobilizacdo de até 0,5% ou 50% como

normal.

Ao analista, entretanto, cabe identificar os varios tipos de imobilizacdo da empresa,
que podem ser: imobilizacdo total, técnica, o grau de investimentos e a imobilizacdo dos
recursos a longo prazo e do patrimonio liquido. Veja como proceder para obter cada um

desses coeficientes tomando como base o Balanco Patrimonial da Cia Big.
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Representacdo do patrimdnio organizacional

BALANCO PATRIMONIAL DA CIA. BIG

Valor Valor
Absoluto Absoluto
ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE CIRCULANTE
FINANCEIRO OPERACIONAL
Disponivel 34.665 | Fornecedores 708.536
Aplicacdes financeiras 128.969 | Outras obrigacfes 275.623
SOMA 163.634 [ SOMA 984.159
FINANCEIRO
OPERACIONAL Empréstimos Bancarios 66.165
Clientes 1.045.640| Dupls. Descontadas 290.633
Estoque 751.206 | SOMA 356.798
SOMA 1.796.846 | Total do Passivo Circulante 1§.340.957
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Total do Ativo Circulante 11960.480 Empréstimos 314.360
Financiamentos
Total do ELP 314.360
PERMANENTE Total de capitais de terceiros 11655.317
Investimento 72.250 | PATRIMONIO LIQUIDO
Imobilizado 693.448 | Capital e reservas 657.083
Diferido Lucros acumulados 413.778
Total do Ativo Permanente 765.698 | Total do Patriménio Liquido 1]070.861
Total do Capital Préprio 1.070.861
TOTAL DO ATIVO 2.726.178 | TOTAL DO PASSIVO 2.726.178

Fonte: Adaptado de Matarazzo, 1994, p. 258

Grau de Imobilizacao Total — Indica quantos reais a empresa imobilizou para cada

R$ 1,00 de Patrimo6nio Liquido. Quando o grau de imobilizagdo total atingir 100%, a empre-

sa nao terd capital de giro préprio. O coeficiente deverd ser inferior a 100% para nao preju-

dicar os coeficientes de liquidez e de garantias de dividas e nem o processo ou comercializacao

da empresa.

GIT=

Ativo Permanente

x 100

Patriménio Liquido

Para a aplicacao préatica da férmula, tomamos com exemplo o valor do ativo perma-

nente, item que integra o ativo total do Balanco Patrimonial. Para calcular quanto repre-

senta este indice devemos multiplicd-lo pelo total absoluto, ou seja, 100, e depois dividi-lo

pelo Patrimoé6nio Liquido. Este cdlculo nos permitird obter o percentual de 71,50%, signifi-

cando que para cada R$ 1,00 do Patriménio Liquido a empresa possui R$ 0,71 de ativo

permanente.
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Pratica do céalculo:

GIT = 765.698 x 100 = 71,50%
1.070.861

De acordo com os indicadores mencionados (empresas comerciais de 5% a 35%, em-
presas industriais de 60% a 80% e empresas de crédito de 80% 90%), sendo a Cia Big uma
empresa industrial, observamos que seu grau de imobilizacao estd dentro do aceitavel para

as industrias.

Grau de Imobilizacao Técnica — Este quociente pretende retratar qual a percentagem
dos recursos proprios que estdo imobilizados em plantas e instalacées, bem como outras

imobiliza¢des que sdo utilizadas no dia-a-dia das atividades da empresa.

O quociente ndo devera aproximar-se de 1, exceto no periodo plenamente operacional
da empresa. Para entender melhor o periodo plenamente operacional, vamos tomar como
exemplo uma empresa que atua no ramo de comércio de calcados. Esta empresa efetua as
compras da colecdo de inverno (as que serdo vendidas até final de agosto) a partir do més de
marco. Sendo assim, o periodo plenamente operacional compreende os meses de margo a

agosto, ou seja, compreende o periodo das compras dos estoques até as vendas deles.

Se investirmos uma parcela exagerada dos recursos em Ativo Imobilizado, poderemos

ter problemas de Capital de Giro.

Ativo Imobilizado
Patriménio Liquido

GITE= x 100

Para a aplicacao pratica da féormula, tomamos como exemplo o valor do imobilizado,
item que integra o ativo total do Balanco Patrimonial. Para calcular quanto representa este
indice devemos multiplicd-lo pelo total absoluto, ou seja, 100, e depois dividi-lo pelo
Patrimoénio Liquido. Este cdlculo nos permitird obter o percentual de 64,76%, significando

que a empresa imobilizou R$ 0,65 para cada R$ 1,00 do Patriménio Liquido.

Pratica do céalculo:

GIT = 693.448 x 100 = 64.76%
1.070.861
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Grau de Investimentos — Este coeficiente indica quanto a empresa possui em investi-

mentos em coligadas e controladas em relacdo aos capitais préoprios.

Gl= Investimentos x 100

Patriménio Liquido

Para a aplicacao pratica da férmula, tomamos como exemplo o valor dos Investimen-
tos, item que integra o ativo total do Balanco Patrimonial. Para calcular quanto representa
este indice devemos multiplica-lo pelo total absoluto, ou seja, 100, e depois dividi-lo pelo
Patrimoénio Liquido. Este calculo nos permitird obter o percentual de 6,75%, significando

que a empresa possui R$ 0,07 em investimentos para cada R$ 1,00 do Patrimo6nio Liquido.

Pratica do cdalculo:

Gl = e x 100 = 6,75%
1.070.861

Imobilizacdao dos Recursos a Longo Prazo e do Patrimdnio Liquido — Este quociente
indica quantos reais a empresa aplicou no Ativo Permanente para cada R$ 1,00 de Exigivel

a Longo Prazo e Patrimo6nio Liquido.

Ativo Permanente x 100
Exigivel de LP + Patriménio Liquido

ITP=

Para a aplicacao pratica da f6rmula, tomamos como exemplo o valor do ativo perma-
nente, item que integra o ativo total do Balanco Patrimonial. Para calcular quanto repre-
senta este indice devemos multiplica-lo pelo total absoluto, ou seja, 100, e depois dividi-lo
pela soma do Exigivel de Longo Prazo mais o Patriménio Liquido. Este calculo nos permitiré
obter o percentual de 55,28%, significando que o ativo imobilizado da empresa é de R$ 0,55

para cada R$ 1,00 da soma do Exigivel de Longo Prazo mais o Patriménio Liquido.

Pratica do céalculo:

ITP = 765.698 x 100 = 55.28%

314.360 + 1.070.861
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A interpretacado do indice de imobilizacdo do Patrimonio Liquido é no sentido quanto
maior, pior, mantidos constantes os demais fatores. Cabe destacar que o indice de imobili-
zacao envolve importantes decisdes estratégicas da empresa, quanto a expansao, compra,
aluguel ou leasing de equipamentos. Sao os investimentos que caracterizam o risco da ati-

vidade empresarial.

Secido 7.2

Exame dos Estoques

O ativo circulante representa o grupo dos
valores que a empresa possui para cobertura de
seus compromissos financeiros, compostos por
dinheiro, duplicatas a receber de curto prazo, es-
toques devedores diversos e em alguns casos de

despesas do proximo exercicio (Padovese;

Benedicto, 2004).

O analista deverd dedicar especial atencdo para a composigdo do Ativo Circulante ao
proceder a andlise dos balancos das empresas, tendo em vista as peculiaridades de cada

elemento que os compoe.

As disponibilidades deverdo apresentar um minimo de 5% e um maximo de 15% do
total do Ativo Circulante. Quantidade inferior a 5% poderd representar dificuldades fi-
nanceiras, e superior a 15% podera significar prejuizos pela constante desvalorizacdo da
moeda tendo em vista o processo inflaciondrio, ou ainda, receio de aplicacbes em ativos
produtivos. Estes percentuais, obviamente, serdo relativos diante das necessidades da em-

presa, porém servem como regra geral.

Segundo Santos (2000), basicamente a performance dos lucros das empresas depende
fundamentalmente do comportamento de seus estoques. Nao basta que a empresa venda

muito, mas que venda bem seus estoques. Para isto ocorrer, em primeiro lugar a empresa
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deverd comprar bem, isto é, produtos de boa qualidade, pelo menor preco possivel e na
quantidade suficiente para atender sua clientela. As compras sao tanto melhores quanto
menores forem os estoques em relacdo as vendas, isto é, o melhor estoque é aquele que

dificilmente permanece parado nas prateleiras da empresa.

Ressalta-se que os estoques deverao ser analisados principalmente sob os aspectos
quantitativos e qualitativos. Claramente notamos dois posicionamentos antagoénicos no
exame dos estoques: quanto menor for o estoque em relacdo as vendas, maior sera sua

qualidade.

Podemos ainda perguntar: qual é o estoque ideal? Ora, o estoque ideal é satisfatorio
quando permite atender bem os clientes. Conseqiientemente, eles devem ser o minimo para

alcancar os maiores lucros possiveis: maior lucro, menor investimento.

Quanto a qualidade dos estoques é importante salientar que ndo se procura examinar
a qualidade do produto, durabilidade, beleza etc; mas o tempo de sua permanéncia na em-
presa. Para o empreséario, a qualidade do produto é tanto maior quanto mais rapido ele é
vendido, e tanto pior quanto mais tempo a mercadoria permanecer na prateleira. Para fazer
essa avaliacdo é possivel lancar mao de dois calculos: coeficiente de rotacdo ou giro do

estoque e coeficiente da quantidade de estoque.

Coeficiente de Rotacao ou Giro do Estoque = CMV ou CPV/Estoque Médio
CMYV - Custo da Mercadoria Vendida — comércio

CPV - Custo do Produto Vendido — industria

Quanto maior for o coeficiente tanto melhores sdo as vendas e melhor é a qualidade
dos estoques. Uma baixa rotacao indica lentidao nas vendas e uma baixa qualidade dos

estoques.

Prazo Médio de Estocagem — PME = 360/Giro

O prazo médio de estocagem é obtido a partir do exame de quanto tempo as mercado-

rias permanecem em estoque desde sua compra até a venda.
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Coeficiente de Quantidade de Estoques — Pretende indicar a quantidade de esto-

ques, em valor monetdrio, que existe na empresa em relacdo ao seu capital de trabalho. Este

deverd ser sempre superior ou, no minimo, igual ao valor dos estoques, caso contrdrio a

empresa revelaria néo ter capital de giro sem que vendesse seu estoque. Assim, quanto me-

nor for o coeficiente da quantidade de estoques melhor serd a situacdo da empresa em rela-

cdo aos estoques.

Sendo os estoques menores em relacao ao Capital Circulante Liquido — CCL — é me-

lhor, sendo maiores é pior.

A preocupacéao fundamental quanto ao excesso de estoques numa empresa esta no

fato de que o estoque gera custos de estocagem, juros sobre o capital utilizado para compra

que ainda néao foi vendido, seguros, etc, que por sua vez significam encargos que deverao

ser suportados pelas vendas dos periodos, em certos casos, encargos financeiros decorrentes

de endividamento.

Estoques

CQE*=

X
Capital Trabalho (AC-PC)

100

* CQE = Coeficiente de Quantidade de Estoques

Secdo 7.3

Prazo Médio de Recebimento e Pagamento

Nesta que é a ultima secdo desta Unidade, vamos apresentar os conceitos de exame

do prazo médio de cobranca, do prazo médio de pagamento e prazo relativo a duplicatas,

bem como a férmula pela qual podemos chegar a esses coeficientes que integram o prazo

médio de recebimento e pagamento.

Exame do Prazo Médio de Cobranca — Mostra, em média, quantos dias a empresa espera

para receber suas vendas. Ou seja, este coeficiente indica quantos dias, semanas ou meses a

empresa deverd esperar, em média, antes de receber suas vendas a prazo (Martins, 1996).
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Toda empresa tem seus critérios de venda a prazo, isto é, procura selecionar seus clien-
tes e estabelecer prazos de pagamento compativeis com suas possibilidades e com as possi-

bilidades do seu cliente para saldar as dividas contraidas com a empresa.

Duplicatas a Receber
Vendas a Prazo ou ROL

PMC= x 360

Exame do Prazo Médio de Pagamento - Indica, em média, quantos dias a empresa
demora para efetuar o pagamento de suas compras. E importante que a empresa estabeleca
uma relacao entre os prazos que seus clientes necessitam para pagar seus compromissos
com a empresa e 0s prazos que a empresa tem para saldar suas dividas com fornecedores

(duplicatas a pagar).

Quando a empresa consegue um prazo maior de pagamento a seus fornecedores em rela-
cdo aos prazos que concede a seus clientes, significa que ela, a empresa, estd sendo financiada
realmente por seus fornecedores. Caso contrario estard financiando seus clientes por conta pro-

pria, sem contar o tempo em que as mercadorias ou produtos permanecem estocados.

Duplicatas a Pagar
Compras a Prazo ou CMV

PMP= x 360

Prazo Relativo das Duplicatas — Os indicadores obtidos pelo calculo do prazo relativo
das duplicatas revelam o posicionamento da empresa em relacao aos prazos concedidos e

obtidos por ela.

Prazo Médio de Pagamento
Prazo Médio de Recebimento

PMD= X 360

Sintese Final

Ao término da Unidade 7 vocé estd apto a compreender o que significa e
como podem ser utilizados os coeficientes do grau de imobilizacdo do
patrimdénio de uma empresa, da rotacao dos estoques e do prazo médio de

pagamento e recebimento, bem como mostrard bastante familiaridade com

a metodologia de cdlculo destes indicadores.
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Unidade 8

Indicadores de Lucratividade e Rentabilidade

Nesta Unidade 8 vocé conhecerd os itens que tém relacdao entre si para retratar a

rentabilidade de uma empresa. Com este propdésito apresentamos dois objetivos principais:

* entender para que servem os indicadores de lucratividade, isto é, compreender a empresa
do ponto de vista dos diferentes niveis de resultado em relacao ao faturamento obtido no

periodo, e

* entender para que servem os indicadores de rentabilidade, isto €, compreender a empresa

do ponto de vista do resultado em relacdo ao investimento.

Esses temas serdo trabalhados nas proximas duas sec¢des: Lucratividade e Rentabilida-
de. Nossa abordagem inicial sera a compreensao dos indicadores de lucratividade e posteri-

ormente trabalharemos os indicadores de rentabilidade.

Secdo 8.1

Lucratividade

Como é sabido, o lucro € o principal estimulo do empresario e uma das formas de
avaliacao do éxito de um empreendimento. O volume de atividades da empresa e o resultado
decorrente dessas atividades irdo interferir nos demais indicadores da organizacao. Os indi-
ces de retorno, também conhecidos por indices de lucratividade ou mesmo rentabilidade,

indicam qual o retorno que o empreendimento estd propiciando (Silva, 2005).

Pode-se obter, mediante andlise das demonstragdes financeiras, os indicadores de re-
torno sobre o investimento, retorno sobre as vendas e retorno sobre o capital proprio, entre

outros.
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A Lucratividade consiste em comparar os diversos estagios do resultado (lucro bruto,
lucro operacional e lucro liquido do exercicio) da empresa com o volume monetario da ROL

(receita operacional liquida de venda e servigos) do periodo em anélise.

Com base em Matarazzo (1994) abordaremos 3 indicadores de lucratividade: Margem
de Lucro (Operacional) Bruto, Margem de Lucro Operacional Liquido do Exercicio e Mar-

gem de Lucro Liquido.

Para tanto utilizaremos nesta Unidade a Demonstracdo de Resultado do Exercicio —

DRE - da Cia Big.

Representacdo da situacdo econdmica organizacional

Sxercice fndo em 3.12.%1 3.13.52 1,12 X3

‘walor ‘walor Valor
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FECEMAS DPERADDNAS LOIDES | 4783023 | 100000 |4 435 F6G) 10000 50851535 | 100 .00
Lusi0 choss: paceduries: e ks 23153 RO AT TAEE |4 218 AT 20
LSO OFERACIORAL BRUTO 1971591 3l | 1152355 60| 1812505 =7 8
Cespesss Opraamas A55953 | 1035 427 25| OEL| 458025 a5
Dutrss Rescediss Dosisoones e = | 0143 1T 561 040 2T AT
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Hecsiss Firercsmes 10950 D23 T.562 (I S35 nin
Leereszs F renceimes T By &2 FIG| 00| 2=3233| 1475
LUCRC OPESEC LADGD 490,548 EST| 7438 555 MESM 533
Reszizco nia Opseoonal 1058 Dz
LUCRG AMTES MO LR. 411 504 BESd) =0T 45Em| 85| 85050 5=
ImposTs a coninsenies T aEy == 1anEEEE) 3i1F) 1E3Ed 25H
LUCRD IJ-H.II]:I 233741 Ty 167 11E a'E 1ES 955 2 Ed

Fonte: Matarazzo, 1994, p. 259)

Margem de Lucro (Operacional) Bruto — Demonstra a margem bruta que a empresa
opera sobre a ROL ou o desempenho dos custos de producdo ou servicos que a empresa

opera. Representa quanto a empresa ganhou em cada R$ 1,00 de venda realizada.

Lucro Operacional Bruto
Receitas Operacionais Liquidas

MLOB= x 100

Para a aplicacdo pratica da férmula, tomamos com0O exemplo os valores corresponden-
tes a coluna de 31.12.x1. Tomamos o Lucro Operacional Bruto, item que integra a demons-

tracdo do resultado do exercicio. Para calcular quanto representa este indice devemos
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multiplicd-lo pelo total absoluto, ou seja, 100, e depois dividi-lo pelas receitas operacionais
liquidas. Este cdlculo nos permitird obter o percentual de 24,44%, significando que o custo

do produto vendido representa 75,56% das receitas liquidas.

Pratica do céalculo:

MLOB = Loilees x 100 = 24.44%

4.793.123

Margem de Lucro Operacional Liquido — Revela a margem de lucro com a qual a
empresa opera apos absorver seus custos e despesas operacionais, evidenciando, sobretudo,
a sua eficiéncia operacional. Salienta-se que o desempenho da eficiéncia operacional é a

capacidade da empresa em absorver as suas despesas operacionais.

Lucro Operacional Liquido % 100
Receitas Operacionais Liguidas

MLOL=

Tomamos o lucro operacional liquido, item que integra a Demonstracao do Resultado
do Exercicio. Para calcular quanto representa este indice devemos multiplica-lo pelo total
absoluto, ou seja, 100, e depois dividi-lo pelas receitas operacionais liquidas. Este calculo
nos permitird obter o percentual de 8,57%, significando que as despesas operacionais repre-

sentam 15,87% das receitas liquidas.

Pratica do cdalculo:

MLoL= — 410546\ 145 - g 579

4.793.123

Margem de Lucro Liquido do Exercicio — Revela a eficiéncia global da empresa. Re-
presenta o valor que permanecera na empresa sob a forma de lucro apo6s cobrir todos os

custos e despesas incorridas na atividade a cada R$ 1,00 de vendas liquidas.

Lucro Liquido do Exercicio % 100
Receitas Operacionais Liguidas

MLL=

Tomamos o lucro liquido do exercicio, item que integra a Demonstracdo do Resultado
do Exercicio. Para calcular quanto representa este indice devemos multiplica-lo pelo total
absoluto, ou seja, 100, e depois dividi-lo pelas receitas operacionais liquidas. Este cdlculo
nos permitird obter o percentual de 4,67%, significando que os resultados ndo operacionais

representam 3,90% das receitas liquidas.
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Pratica do céalculo:

MLL =

223.741

4.793.123

x 100 = 4,67%

Sendo assim, para cada R$ 1,00 de vendas liquidas a empresa obteve R$ 0,05 de lucro

liquido.

Secdo 8.2

Rentabilidade

A Rentabilidade analisa os percentuais de remuneracao dos diversos tipos de indica-

dores de capitais, de ativos e de outros aspectos do patrimoénio da empresa. De acordo com

Santos (2000), os principais indicadores de rentabilidade sao: rentabilidade do capital social,

rentabilidade do patrimonio liquido, retorno do ativo total, giro do ativo, ativo operacional

e taxa de retorno do investimento. A seguir apresentaremos cada um deles, sua definicdo e

féormula de calculo. Para facilitar a exemplificacdo utilizaremos como base o Balanco

Patrimonial e a Demonstracao de Resultado do Exercicio da Cia Big.
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BALANCO PATRIMONTIAL DA CIA. BIG
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Fonte: Matarazzo, 1994, p. 258

Rentabilidade do Capital Social — Estabelece a proporcao de lucro liquido do exerci-

cio com o capital social realizado pela empresa. Quanto maior o coeficiente, melhor. Este

coeficiente revela o montante de lucro liquido existente em relacdo a cada real do capital

social realizado.

RCS=

Lucro Liquido do Exercicio

x 100

Capital Social

Para a aplicacdo pratica da férmula, utilizamos como exemplo os valores correspon-

dentes a coluna de 31.12.x1 do Balanco Patrimonial e da demonstracdo de resultado do

exercicio. Tomamos o lucro liquido do exercicio, item que integra a Demonstracdo do Re-
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sultado do Exercicio. Para calcular quanto representa este indice devemos multiplica-lo
pelo total absoluto, ou seja, 100, e depois dividi-lo pelo capital social, item que integra o
Balanco Patrimonial. Este cdlculo nos permitird obter o percentual de 34,21%, significando

que o lucro liquido do exercicio remunera o capital social em 34,21% ao ano.

Pratica do céalculo:

RCs= — 223741 , 100=3421%
657.083

Rentabilidade do Patrimonio Liquido — Este indicador procura evidenciar em quanto
a empresa remunerou o seu capital proprio no periodo, isto é, qual o percentual de lucro
liquido em relacao ao total do capital proprio. Este indice expressa o retorno dos recursos
proprios investidos na empresa e a relacdao entre o lucro liquido obtido em determinado
periodo e o capital préprio empregado. E de grande importancia para o acionista, pois exer-
ce influéncia a médio e a longo prazos sobre o valor de mercado das acdes da empresa, por
expressar o quanto a atividade operacional da empresa, que € a responsavel pelo lucro liqui-

do, remunera o capital préprio.

Lucro Liquido do Exercicio
Patriménio Liquido

RPL= x 100

Para exemplificar tomamos o lucro liquido do exercicio, item que integra a Demons-
tracdo do Resultado do Exercicio. Para calcular quanto representa este indice devemos
multiplica-lo pelo total absoluto, ou seja, 100, e depois dividi-lo pelo total do patrimdénio
liquido, item que integra o Balanco Patrimonial. Este cdlculo nos permitira obter o percentual
de 20,89%, mostrando que para cada R$ 1,00 de Capital proprio a empresa obtém R$ 0,29 de

lucro liquido.

Pratica do célculo:

223.741

RPL= —===2l%=
1.070.861

x 100 = 20,89%

Remuneracao do Ativo Total ou Retorno Sobre o Investimento Total (ROI) — O ativo
representa as aplicacoes dos recursos da empresa; por meio desses recursos é que sao reali-

zadas as suas atividades, que, por sua vez, geram os resultados dos periodos. Representa o
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quanto a empresa conseguiu obter de lucro liquido para cada R$ 1,00 de ativo total. Cons-
titui o retorno verificado no total do investimento efetuado pela empresa, ou seja, a capaci-

dade que os ativos apresentam de gerar lucros.

Lucro Liquido do Exercicio
Ativo Total

RAT= x 100

Para exemplificar tomamos o lucro liquido do exercicio, item que integra a Demons-
tracdo do Resultado do Exercicio. Para calcular quanto representa este indice devemos
multiplica-lo pelo total absoluto, ou seja, 100 e depois dividi-lo pelo total do ativo, item que
integra o Balanco Patrimonial. Este cdlculo nos permitird obter o percentual de 8,21%, sig-

nificando que para cada R$ 1,00 de ativo total a empresa obtém R$ 0,08 de lucro liquido.

Pratica do cdalculo:

RAT= MX 100 = 8,21%
2.726.178

Giro do Ativo — este coeficiente expressa quantas vezes o ativo girou ou se renovou
pelas vendas. O giro do ativo pode ser de 2 tipos: 1) giro do ativo operacional - GAO — e giro

do ativo total — GAT.

Vendas Liquidas
Ativo Operacional Médio

GAO= x 100

O Ativo Operacional é o Ativo total, subtraindo-se os ativos ndo ligados as ativida-
des-fim do negdcio (investimentos, créditos com partes ligadas, mutuos, créditos de baixas

de ativos de longo prazo, etc.).

A férmula para obter o Ativo Operacional: é AO = AC (ativo circulante) + API (ativo

permanente imobilizado) + APD (ativo permanente diferido).

Para encontrarmos o giro do ativo operacional vamos empregar o ativo operacional
médio, que se refere ao ativo circulante, mais o ativo imobilizado, mais o ativo diferido do
ano de analise somados ao ativo circulante mais o ativo imobilizado do ano anterior a ana-

lise. Ambos integram o Balang¢o Patrimonial. Posteriormente dividimos por dois (Silva, 2005).
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Em termos de cdlculo, supondo que o ano analisado seja X2, temos:

(2.269.171 + 1.517.508 + 40.896) + (1.960.480 + 693.448) = 3.240.151,50

2

Este valor de R$ 3.240.151,50 corresponde ao ativo operacional médio que sera utili-

zado na aplicacao da féormula.

Para exemplificar tomamos as receitas operacionais liquidas do ano de X2, que sdo as

vendas liquidas, item que integra a Demonstracao Do resultado do Exercicio. Para calcular

quanto representa este indice devemos multiplica-lo pelo total absoluto, ou seja, 100, e

depois dividi-lo pelo ativo operacional médio, que ja foi explicado anteriormente. Este cal-

culo nos permitird obter o percentual de 136,59%, significando que as vendas de X2 sao

36,59% superiores ao ativo operacional médio.

Pratica do cdalculo:

GAO=

4.425.866

3.240.151,50

x 100 = 136,59%

Giro do Ativo Total — GAT:

Vendas Liquidas

GAT=

Ativo Total médio

X 100

O ativo total médio é obtido a partir da soma do ativo total referente ao ano de analise

e o ativo total do ano anterior dividido por 2 (Silva, 2005).

3.984.050 + 2.726.178 = 3.355.144

2

Para exemplificar tomamos as receitas operacionais liquidas, que sdo as vendas liqui-

das do ano de X2, item que integra a Demonstracdo do Resultado do Exercicio. Para calcu-

lar quanto representa este indice devemos multiplicd-lo pelo total absoluto, ou seja, 100, e

depois dividi-lo pelo ativo total, item que integra o Balanco Patrimonial. Este cdlculo nos

permitird obter o percentual de 131,91%, significando que as vendas de X2 sdo 31,91%

superiores ao ativo total médio.
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Pratica do céalculo:

GAT= 4425866, 100 =131,91%

3.355.144

Taxa de Retorno do Investimento — Tem a finalidade de verificar o tempo médio que os
resultados levariam para que houvesse o retorno do investimento no empreendimento. E a

rentabilidade operacional dos investimentos efetuados pela empresa.

Lucro Operacional Liquido
Ativo Operacional

TRIT= x 100

Para exemplificar tomamos o lucro operacional liquido, item que integra a Demons-
tracdo do Resultado do Exercicio. Para calcular quanto representa este indice devemos
multiplica-lo pelo total absoluto, ou seja, 100, e depois dividi-lo pelo ativo operacional, que
€ o ativo circulante mais o ativo imobilizado, itens que integram o Balanco Patrimonial.
Este cdlculo nos permitird obter o percentual de 15,47%, significando que a cada R$ 1,00 de
ativo imobilizado (ativo operacional) a atividade operacional da empresa gera R$ 0,15 de

lucro liquido.

Pratica do cdalculo:

TRIT= e x 100 = 15,47%

1.960.480 + 693.448

Dividindo-se 100 pelas taxas encontradas, teremos o tempo médio que a empresa le-

varia para repor o seu investimento.

100
Taxa

TM=

Para exemplificar, utilizamos o valor absoluto representado por 100 e dividimos pela
taxa correspondente a rentabilidade do capital social, que é de 34,21%. Este célculo nos
permitird obter 2,92, significando que o tempo médio de retorno para esta taxa é de 2 anos

e 11 meses, ou seja, 2,92 anos.

Pratica do céalculo:

™= — 100 _5g9
34.21
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Sintese Final

sada.

Caso vocé tenha ficado com duvidas em alguma Unidade,
nao perca tempo, retorne a Unidade em que esta encontrando
dificuldades e a recapitule. Se precisar, procure ajuda, pois o en-
tendimento adequado de cada Unidade é importante para a com-

preensao do todo, bem como para a aplicabilidade na gestao das

empresas.
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Ao término da Unidade 8 vocé esté apto a

calcular e analisar indicadores
lucratividade e rentabilidade avaliando o que

estes indices representam para a empresa anali-



Conclusao

As informacdes detalhadas sobre a situagdo econ6mica e finan- v f

. - . A s ~ ¢ Jg’ 2 eJ
ceira das empresas sao de suma importancia para a boa gestdao. Saber B A a

sua dimensdo em termos de recursos movimentados e de sua estrutura

interna, sua relacdo com outras areas da Contabilidade Gerencial,

assim como a comparacdao da empresa analisada com outras do setor
e, ainda, o dinamismo de suas atividades, tornou-se prioridade para

que se possa dar visibilidade ao negdcio.

A falta dessas informacoes torna impossivel dialogar e construir quaisquer estratégias,
sejam elas de saneamento de dividas, de permanéncia no mercado ou mesmo de projecao de

crescimento.

Para uma organizacdo manter-se ativa, ou pensar em possibilidades de crescimento
no ambiente competitivo no qual se encontra inserida, exige-se cada vez mais informacoes

e conhecimento aprofundado sobre o negocio.

A Contabilidade, como um sistema de informacoes, constitui uma ferramenta decisiva
para alcancar o sucesso ou insucesso de uma empresa. E em resposta a estes processos de
mudancas exigidos por um ambiente mais competitivo, a Contabilidade deixou de ser vista

como uma simples inferéncia ou observacao descomprometida.

Nesse rumo, as informacoes geradas nas empresas por meio deste sistema de informa-
cbes assumem exatamente o cardter de suporte informativo adequado, pois propiciam aos
gestores a percepcao de que a eficiéncia e a eficdcia empresarial figuram como uma necessi-

dade continua e sustentada.

A informacédo contdbil eficaz, ou seja, comunicada de forma clara e objetiva produz

em quem a recebe maior credibilidade.
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Desse modo, é comum afirmar que a qualidade da informacéao reflete diretamente na
decisdo a ser tomada, e para que este reflexo seja positivo é necessdrio que as pessoas envol-
vidas estejam conscientes disso e que a entidade trabalhe com o intuito de obter informa-
cbes que sejam ao mesmo tempo confidveis, fornecidas em tempo hdbil, compreensiveis,
relevantes e consistentes, possibilitando a comparabilidade, trazendo mais beneficios que

custos para obté-las, o que as tornam de fato, tteis para o gestor.

Este componente curricular teve como finalidade disponibilizar para estudo as técni-
cas de andlise financeira mais usuais para fins de conhecer e acompanhar a evolucao dos

componentes patrimoniais e de resultado.

Para esse fim é imprescindivel o conhecimento das principais demonstracoes financei-
ras, para a partir delas efetuar a Andlise Vertical e Horizontal, bem como a andlise por
indices e coeficientes: de liquidez, de endividamento, os prazos médios e ainda de

lucratividade e rentabilidade.
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