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EPIGRAFE

“Laissez faire, laissez passer, le
monde va de lui-méme”

(Deixar fazer, deixar passar, 0 mundo
caminha por ele mesmo)

Vincent de Gournay
(1712 - 1759)



RESUMO

Este trabalho de pesquisa aborda a globalizacdo dos mercados financeiros, fazendo uma
retrospectiva da moeda Euro, levantando os primeiros relatos historicos de utilizagdo de “Moeda
Comum”, dos tempos dos Aureos até o Euro em meados de 2011.

Tratando com énfase o mercado cambial (Forex spot), seu mecanismo de funcionamento, a
importancia das analises técnicas e fundamentalistas para explorar a atividade de cambiar moedas
assim como Seus riscos.

Palavras — chaves: Euro; Mercado Cambial; FOREX



ABSTRACT

This research work addresses the globalization of financial markets, doing a retrospective of the
Euro currency, raising the first historical accounts of the use of "common currency”, the times of
Aureos to the Euro in mid-2011.

Dealing with emphasis on the foreign exchange market (Forex spot), its operating mechanism,

the importance of technical and fundamental analysis to explore the activity of exchanging coins
as well as its risks.

Keywords: Euro; Foreing Exchange Market; FOREX
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INTRODUCAO

No ambito macroeconémico, a globalizacdo € um conjunto de processos
que estd acentuando o mercado econbémico ao decorrer dos anos,
mostrando que a tecnologia aliada a inteligéncia sdo bases e estruturas

para o sucesso em um cenario disputado e concorrido.

A abordagem deste trabalho é uma pesquisa histérica da moeda Euro, o
seu surgimento e suas origens, o sistema ao qual o Euro pertence, assim
como também, uma énfase no mercado Foreing Exchange, Forex, Spot FX,
mercado de divisas ou mercado de cambio, como preferir. Em resumo
trata-se de um mercado operado via uma plataforma de negdcios online
com ordens de compra e venda de paridade de moedas com execucdes
instantédneas, viabilizado por um broker (corretora), um microcomputador

e uma conexdo na internet.

No mercado cambial qualquer pessoa pode comprar ou vender divisas
(moedas), pode ser feito o negdécio em um banco, uma casa de cambio ou

uma corretora.

O intuito proposto é mostrar ao leitor a possibilidade de fazer a mesma
operacdo em apenas “um click” do mouse. E um investimento com
rentabilidade varidvel tanto positiva quanto negativa. O negociador que
opera e executa as ordens ¢ chamado comumente de “trader”. Estima-se
uma média de movimentagdo diaria acima de € 1 trilhdo de euros, podendo
chegar a dias com numeros mais expressivos ainda. E importante ressaltar

que o mercado internacional de moedas ¢ o maior comércio do mundo.

Século XXI e globalizagdo caminham juntos e em momentos de constantes
mudanc¢as, novos horizontes e novas oportunidades surgem. O ser humano

parte para uma era informatizada, inteligente e tecnol6gica. E na 6tica
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para um homem do futuro, a concepcdo para suas conquistas estara no
conhecimento enfadtico do assunto, pois este s6 se adquire com muito

estudo, muita luta esforgo e empenho.

A otimizacdo de todos os processos micro e macroecondmicos envolvidos
estdo totalmente correlacionados ao desenvolvimento, que € um gerador de
novas oportunidades de negocios. A informatizacdo aliada a ferramenta
internet nos traz novas perspectivas e parametros, onde a comunicagdo em

tempo real nos leva para um novo mundo.

Definindo-se que a globalizacdo financeira se resume pela interacdo de
trés processos distintos que desencadeou ao dos Ultimos vinte anos. Séo
eles a expansdo extraordinaria dos fluxos financeiros, o acirramento da
concorréncia nos mercados internacionais de capitais e a maior integracao

entre os sistemas financeiros nacionais e internacionais.

O objetivo maior para esse trabalho é compartilhar o conhecimento
adquirido ao longo da pesquisa, fazendo que o leitor interprete e

compreenda a idéia proposta com clareza e distincao.

O propulsor da idéia de desenvolvimento e apresentacdo da pesquisa €
motivado pela paixdo na 4rea académica em economia e administracdo e
pela vontade e interesse em apresentar um estudo de pesquisa atual, com

O6tima projecao.
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1 EURO

A moeda e o0 bloco econémico europeu.

O euro foi langado em 1 de Janeiro de 1999, passando a ser a moeda de mais de 300
milhdes de pessoas na Europa. Nos primeiros trés anos, foi uma moeda invisivel,
apenas utilizada para fins contabilisticos, por exemplo, em pagamentos eletrénicos. As
notas e moedas de euro entraram em circulacdo em 1 de Janeiro de 2002, substituindo
as entdo notas e moedas nacionais (por exemplo, o franco belga e 0 marco alemao), a
taxas de conversdo irrevogaveis.

http://www.ech.int/euro/intro/html/index.pt.ntml. Acesso em 09/02/2011.

Os blocos econémicos surgem para fortalecer e dar mais poder politico e
econdmico aos seus membros integrantes. A Unido Européia (UE) comeca
sua integracdo, e essa unido da uma independéncia e poder maior aos seus
membros integrantes. Essa estrutura se fortalece e surge a necessidade de

criar uma nova moeda.

O Euro surgiu formalmente com o tratado de Roma em 1957 que institui a

Comunidade Econdmica Européia (CEE) ou “Mercado Comum”, cujo
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objetivo é a livre circulacdo de pessoas, das mercadorias e dos servicgos

entre os Estados-Membros.

Atualmente, as notas e moedas de euro tém curso legal em 17 dos 27 Estados-Membros
da Unido Européia, incluindo os departamentos ultramarinos, territorios e ilhas que
fazem parte ou estdo associados a paises da area do euro. Estes paises formam a area do
euro. Os micro-estados da Cidade do Vaticano, Ménaco e Sdo Marino também utilizam
0 euro ao abrigo de um acordo formal com a Comunidade Européia. Andorra, 0 Kosovo
e 0 Montenegro utilizam igualmente o euro, mas sem um acordo formal.

http://www.ecb.int/euro/intro/html/index.pt.html. Acesso em 09/02/2011.

Os paises membros da Unido Européia que aderiram ao Euro foram: a
Bélgica, Alemanha, Esténia, Irlanda, Grécia, Espanha, Franca, Italia,
Chipre, Luxemburgo, Malta, Paises Baixos, Austria, Portugal, Eslovénia,
Eslovaquia e Finlandia. Os paises da UE que atualmente ndo participam do
Euro sdo: Bulgéaria, Republica Checa, Dinamarca, Letdnia, Lituania,

Hungria, Polénia, Roménia, Suécia e Reino Unido.

O Euro foi idealizado a partir de uma idéia antiga, chamado “Moeda
Comum” ou “Moeda Unica”, mesmo assim foi uma evolucdo no sistema
monetario europeu. Mas acima de tudo sua implementacédo foi realizada em
uma estrutura organizacional preparada e eficiente, com bases de governo
e membros aptos para que a implantacdo funcionasse perfeitamente, sem
colapsos. Segundo Andreau (1997), "a idéia de uma moeda Unica européia

pode parecer revolucionaria nos nossos dias, mas ndo e nova."
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Schilling nos conta com suas palavras.

Quando Otavio Augusto, no ano de 9 a.C., retornou da campanha da Ibéria, os romanos,
como disse Técito, "exaustos e cansados das discordias civis", ergueram-lhe o templo
de Ara Pacis Augustae, celebrante de um periodo inédito na sua histéria: a Pax
Augustae. Apds mais de século de todo o tipo de guerras, as armas e as aguias de Roma
finalmente descansavam. Para tanto, o chefe de estado concentrara todos os poderes
possiveis; era princeps, auctoritas et imperator. Ndo satisfeito, Augusto estabeleceu
ainda um Canone das Virtudes - um valioso manual do bajulador - onde ele era
aclamado com 41 adjetivos e 38 vocabulos que exaltavam as suas exceléncias pessoais
e imperiais. Entendeu que para solidificar o seu principado, que abarcava vastas
extensdes de terra com uma fronteira de 10 mil quilémetros e 50 milhdes de suditos,
precisava solda-lo ndo s6 com uma politica que, preventivamente, evitasse as guerras,
mas igualmente com uma moeda Unica que circulasse livremente entre gauleses,
germanos, gregos, africanos, judeus ou sirios.

http://educaterra.terra.com.br/voltaire/artigos/euro.htm. Acesso em 10/02/2011.

E um projeto com arranjo e arquitetura muito complexos, envolvendo

milhares de pessoas.

Esse sistema monetario, tendo o aureus por referéncia, vingou por dois séculos,
desaparecendo na época dos Severos. Desde entdo, 0s europeus ndo tiveram mais uma
moeda que pudessem considerar comum. Se é certo que Carlos Magno tentou
ressuscitar o Império do Ocidente no século 8, ndo cogitou, pelo que se sabe, cunhar
nada equivalente ao aureus de Augusto. Ao contrario, na Idade Média viveu-se numa
anarquia monetaria. Cada baronato, condado, marquesado ou cidade-livre, cunhava o
que bem entendia ao peso e valor que lhe dava na veneta. Mesmo com a formacéo das
monarquias-nacionais, a partir dos séculos 15-16, os dobrBes e patacGes reais
conviviam com uma plebe de dinheirinhos de cobre ou bronze que circulava nos
vilarejos e feudos. O cambio era uma loucura tal a sua diversidade, cabendo até
inquirir-se quanto tempo esse costume da livre cunhagem ndo atrasou a revolucéo
Comercial?

http://educaterra.terra.com.br/voltaire/artigos/euro.htm. Acesso em 10/02/2011.
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Dos tempos do Aureus ao Euro, a Europa passou a ter uma crescente cesta
de moedas, cada lugar tinha sua moeda e com isso a sociedade se via a

praticar o cambio em varias situagdes.

Trata-se de encontrar o caminho definitivo que conduza a uma economia-
politica mundializada que supere as estreitezas do estado-nacional. E
certo que as dificuldades atuais sdao de outra ordem. A moeda de Augusto

era a do conquistador, o euro é fruto do consenso.

O objetivo da plena realizagdo da Unido Econémica e Monetaria e da adogdo de uma
moeda Unica s6 foi consagrado, em 1992, no Tratado de Maastricht (Tratado da Unido
Européia), que estabelece as normas para a introducdo da moeda Unica, determina os
objetivos da Unido Econdmica Monetaria e as responsabilidades de cada protagonista,
bem como as condi¢bes que os Estados-Membros devem preencher para poderem
adotar o euro. Estas condigdes sdo conhecidas como “critérios e convergéncia” ou
“critérios de Maastricht” e incluem a estabilidade de pregos, com um nivel de inflagdo
baixo, a estabilidade das taxas de cAmbio e a solidez das finangas publicas.

http://www.eudjournalists.eu/index.php/dossiers/portuguese/C23. Acesso em
11/02/2011.

O Euro veio por uma escolha de todos, mostrando-se democraticamente
poderoso. Diferem-se ainda noutro aspecto. A pretensdo do romano era
servir-se de uma moeda para atingir a estabilizacdo interna de um império
que chegara ao maximo da sua extensdo. A do euro é outra. Ele deseja
disputar, desde a sua vigéncia ocorrida no dia 1° de janeiro de 1999, com

o délar e com o iene, a soberania econémica do mundo no préoximo século.
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Assim, uma das moedas, o Aureus da Roma Augusta, esteve a servico da
estatica, a outra, o euro da Comunidade Européia, estd ao da dindmica, da

competicdo pelos mercados globais.

Os planos para uma moeda Unica européia comecaram em 1969 com o Relatério Barre,
divulgado pela Comunidade Econémica Européia (CEE), entdo com seis membros.
Seguiu-se, nesse mesmo ano, um encontro de Chefes de Estado e de Governo em Haia
para discutir a criacdo de uma unido econémica e monetaria. O processo foi atrasado
pela derrocada do Sistema Bretton Woods, em 1971, na sequéncia da decisao unilateral
do Presidente Nixon de acabar com a convertibilidade do délar em ouro e da crise do
petroleo de 1972. Entretanto, a CEE aumentou para nove Estados, e muitos deles
hesitavam em abandonar as suas moedas nacionais.

http://www.eudjournalists.eu/index.php/dossiers/portuguese/C23. Acesso em
11/02/2011.

Bretton Woods Agreement foi um acordo definido em conferéncias e eram
as diretrizes do gerenciamento econdmico internacional e as regras para as

relacdes comerciais e financeiras.

O resultado deste encontro internacional, o acordo de Bretton Woods, teve o objetivo
inicial de reconstrugdo ap6s a Segunda Guerra Mundial através de uma série de
programas de estabilizacdo da moeda e os empréstimos para infra-estruturas devastadas
pela guerra nagBes. Em 1946, o sistema estava em pleno funcionamento através do
recém-criado Banco Internacional para Reconstrucdo e Desenvolvimento (BIRD, o
Banco Mundial) e o Fundo Monetério Internacional (FMI).

http://www.dailyreckoning.com.au/bretton-woods-agreement/2006/11/29/ - Acesso em
10/06/2011.

O acordo estabelecia taxas de cambio fixas para as principais moedas, e

indexaram ao pre¢o do ouro em 35 dolares por onga.(Gameiro, pl182)
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Esse sistema funcionou por 25 anos até 1971, quando foram criados taxas

de cambio flutuante para as principais moedas.

Ademais, a instabilidade gerada pela ruptura do sistema de Bretton Woods, em um
primeiro momento, e pelas politicas monetarias e cambial dos paises desenvolvidos a
partir de entdo, provocaram um processo de inovacdo e adpatacdo institucional no
sistema financeiro internacional. Nesse sentido, pode-se mencionar o desenvolvimento
de novos instrumentos financeiros de protecdo frente a riscos e incertezas. O exemplo
de maior destaque é o desenvolvimento do mercado de derivados de moedas e taxas de
juros.

Gongalves/Baumann/Prado/Canuto, (1998), p. 151

O FMI (Fundo Monetério Internacional) foi estabelecido com o Acordo de
Bretton Wood em 1944 foi uma instituicdo criada para monitorar o sistema
monetario internacional. Esta necessidade surgir apds a queda do “padrao
ouro”, onde os paises comeg¢am a perder a nog¢do do dinheiro em relacdo as

mercadorias ficando confuso.

A criacdo do FMI estd relacionada com as idéias dos economistas
pensadores da época, o americano Harry White (1892 — 1948) e o britanico
John Keynes (1883 — 1943). Onde o0 novo sistema monetario internacional
tinha por finalidade manter estadvel o sistema de compra e venda de
moedas nacionais para que 0S pagamentos internacionais pudessem ser

realizados de maneira facil e sem impedimentos.
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1.1 12FASE

A introducdo do Euro foi um processo demorado, estabelecido por etapas,
que ao longo dos anos o caminho percorrido pela Europa foi de unido e
formacédo de bloco econdmico, que traria maior poder no mercado externo

e estabilidade interna. Formatando o que hoje ¢ a Unido Européia.

A progressao foi acontecendo por etapas elaboradas, em primeiro momento
foi necessario obter uma estabilidade cambial entre as moedas, isso para

minimizarem as distorgdes e divergéncias entre elas.

Em 1979 foi estabelecido o Sistema Monetario Europeu (SME), para ligar as moedas e
evitar grandes flutuacbes entre os seus respectivos valores. Foi criado o Mecanismo
Europeu das Taxas de Cambio (MET), nos termos do qual as taxas de cAmbio da moeda
de cada Estado Membro obedeciam a ligeiras flutuagcbes para cada lado do valor de
referéncia. Este valor, fixado por acordo em relagdo a um cesto com todas as moedas
participantes, foi chamado Unidade de Moeda Européia (ECU) e ponderado segundo a
dimenséao da economia de cada Estado Membro.

http://www.eudjournalists.eu/index.php/dossiers/portuguese/C23 - Acesso  em
11/02/2011.

Nos finais dos anos 70 foi criado o MET (Mecanismo Europeu de Taxas de
Cambio), para os paises candidatos entrarem na UE e adotarem o Euro
deveriam cumprir as fases estabelecidas pelo Sistema Monetario Europeu,
estas exigéncias evidenciariam a estabilidade econdmica do pais, apontado

a capacidade ou ndo da integracéo.
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Foi se caracterizando por uma Comisséao:

A Comisséo Européia presidida por Jacques Delors aprovou o Acto Unico Europeu em
Fevereiro de 1986, com o objetivo de remover as barreiras institucionais e econdmicas
entre os Estados Membros da CEE e estabelecer como meta o mercado comum
europeu. Em 1989 foram tracados planos para concretizar em trés fases a UEM.
Embora a Fase | tivesse comecado em 1979 com o SME, o seu inicio oficial foi em
1990, com a abolicdo do controle sobre as taxas de cambio, libertando assim os
movimentos de capitais no interior da CEE. Em 1992, as trés fases previstas pela
Comissdo Delors foram formalizadas no Tratado de Maastricht, incluindo o critério de
convergéncia econbmica para ado¢do da moeda comum. Na realidade, foi a
transformacdo da CEE em Unido Européia. Os critérios de adesdo a Unido Européia e
de ado¢do do euro foram fixados em trés documentos. O primeiro é o Tratado de
Maastricht de 1992, que entrou em vigor em 1 de Novembro de 1993. Mais tarde mas
ainda nesse ano o Conselho Europeu de Copenhaga criou o segundo documento, 0s
“critérios de Copenhaga”, que clarificaram os objetivos gerais do Tratado de
Maastricht. O terceiro é o contrato-quadro negociado com cada pais candidato antes da
entrada na UE. Ao longo dos anos os critérios tém sido aperfeicoados por legislacéo
comunitaria e delibera¢des da justica européia.

http://www.eudjournalists.eu/index.php/dossiers/portuguese/C23 - Acesso  em
11/02/2011.

1.2 22FASE

A evolucdo ocorreu com a criacdo de um instituto especifico para tratarem
do Euro. Conselhos deliberativos para as sancionarem as prdéximas

medidas.

Na segunda fase da UEM, foi criado o Instituto Monetario Europeu (IME) como
precursor do Banco Central Europeu (BCE). Em Junho de 1997, o Conselho Europeu
de Amsterda aprovou o Pacto de Estabilidade e Crescimento e criou o0 MET I, sucessor
do Sistema Monetario Europeu e do MET apds o langamento do euro. No ano seguinte,
no Conselho Europeu de Bruxelas, foram selecionados onze paises para adotarem o
euro em 1999 e nasceu o BCE, com a missdo de dirigir a politica monetaria da Unido
Européia e fiscalizar as atividades do Sistema Europeu de Bancos Centrais — bancos
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nacionais que implementam as decisGes do BCE, imprimem notas e cunham moedas e
apOiam os primeiros paises do euro a cumprirem os critérios de convergéncia.

http://www.eudjournalists.eu/index.php/dossiers/portuguese/C23 -  Acesso  em
11/02/2011.

O surgimento do BCE (Banco Central Europeu) veio para poder proteger o
Euro, preservando seu poder de compra e a estabilidade na sua zona de
precos. O BCE é responsavel pela conducdo politica monetéria.

http://www.ech.int/ecb/orga/escb/html/index.pt.html

Em 1 de Janeiro de 1999, o euro foi adotado na forma ndo-material, com as taxas de
cambio das moedas de 11 dos entdol5 Estados Membros fixadas no seu valor do Gltimo
dia de 1998. O Mecanismo Europeu de Taxas de Cambio (MET) deu lugar ao MET-II,
funcionando como o anterior mas agora no contexto de um euro realmente existente. O
BCE principiou a estabelecer uma politica monetaria correspondente a uma moeda
Unica, com o apoio dos Bancos Centrais dos Estados Membros, e comegou o0 periodo de
transicdo de trés anos fixado em Madrid, que durou até 1 de Janeiro de 2002.

http://www.eudjournalists.eu/index.php/dossiers/portuguese/C23 -  Acesso  em
11/02/2011.

Importante saber que o SEBC (Sistema Europeu dos Bancos Centrais) ¢
constituido pelo BCE (Bancos Central Europeu) e pelos BCN’s (Bancos
Centrais Nacionais). O SEBC abriga todos os bancos centras nacionais,
mesmo aqueles ndo participantes do Euro. O Banco Central Europeu (BCE)
€ 0 nacleo do Eurosistema e do préprio Sistema Europeu dos Bancos

Centrais (SEBC).
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1.3 3*FASE

Nesta fase ficou estabelecido que para integrarem ao Euro, 0s paises
teriam que cumprir os “Critérios de Convergéncia”, assim como outro
candidato dos restantes Estados Membros da Unido Européia. Os critérios
estabelecem as condicdes prévias em termos econdmicos e juridicos. Os

principais estdo na referéncia abaixo:

Para adotar a nova moeda em 1 de Janeiro de 2002, cada Estado teve que cumprir 0s
“Critérios de Convergéncia” estabelecidos pelo Tratado de Maastricht. Os critérios
envolvem quatro requisitos.

As divisas tém que se manter nos limites fixados pelo MET pelo menos durante dois
anos

As taxas de juro a longo termo ndo podem superar mais de dois pontos percentuais
relativamente as dos trés Estados Membros com melhor desempenho

A inflacdo deve ser inferior a um valor de referéncia (num periodo até 3 anos 0s pregos
ndo podem ser superiores a 1,5% dos do Estado melhor posicionado)

A divida publica deve ser inferior a 60% do PIB (ou caminhar neste sentido) e o défice
orcamental inferior a 3%

Preparando a introdugdo do euro, em 1 de Janeiro de 2002, foram impressas mais de 14
bilhdes de notas, valendo cerca de 633 bilhdes de euros, e 52 bilhdes de moedas foram
cunhadas, gastando 250.000 toneladas de metal. Em vésperas do 1 de Janeiro de 2002,
0s pessimistas reinavam, espalhando receio e confusdo. Os media encheram-se de
historias sobre o fracasso de uma operacdo de mudanga de moeda de tamanha
envergadura. Mas tais premonigdes provaram ser falsas. As maquinas dos bancos
comecaram a fornecer a nova moeda um minuto depois da meia-noite e os cidadéos,
poucos dias depois, estavam a gastar euros.

http://www.eudjournalists.eu/index.php/dossiers/portuguese/C23. Acesso em
11/02/2011.
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Agora a moeda Euro passa a ser negociada para o mundo inteiro no
mercado eletronico. Abaixo a narrativa da oscilacdo frente o Dolar
Americano (USD).

No seu primeiro dia de negociacdo na Bolsa de Frankfurt, em 4 de Janeiro de 1999, o
euro estava cotado a 1,1789 US dolares. A partir desse dia o euro desceu, e um ano
depois caia abaixo da paridade euro-délar, continuando em queda até 26 de Outubro de
2000, dia em que a nova moeda atingiu o seu valor mais baixo, 0,8225 US doélares. Ao
longo do ano, o valor cambial médio foi de US$0,95.

Até & introducdo da moeda fisica, em 2002, o euro ndo recuperou, subindo entdo de
$0,90 para $1,02 no final de 2002. Um ano mais tarde atingiu $1,24. Em Novembro de
2004 ultrapassou a marca de $1,30 e atingiu 30 de Dezembro de 2004 com um valor
recorde de $1,3668. Ao longo de 2005, o euro desceu para $1,18 em Dezembro, e em
Novembro registrou um valor mais baixo do que o seu ponto de partida. Em 2006,
subiu de $1,1813, em 2 de Janeiro, para $1,2958, em 5 de Junho. No final do ano, a
moeda disparou para o seu recorde mais alto, batendo facilmente a marca de $1,30 e
parecendo ir manter-se a esse nivel.

http://www.eudjournalists.eu/index.php/dossiers/portuguese/C23 Acesso em
11/02/2011.

Para evidenciar a narracdo e autenticar ainda mais o artigo, veja o grafico
fornecido pela corretora de cambio norte americana FXDD (Foreing

Exchange Direct Dealer) mostra a relacdo da paridade.
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Figura 1 — Gréfico da paridade EUR/USD (Plataforma MetaTrader4 FXDD)

O grafico mostra o historico dos pre¢cos da paridade Euro versus Ddlar
Americano, no periodo de 01 de Junho de 1998 até 01 de fevereiro de
2011. Ele foi extraido da plataforma de negociacdo MetaTrader4 da
FXDD. Observe a cotacdo do Euro comecou nos patamares de $1,0900
caindo ao suporte de $1,8400 em junho de 2001 e foi ao pico de $1,5800
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dolares. Em 1° de fevereiro de 2011, €1,0000 Euro estava sendo negociado

a $1,3546 dolares.

Essa é a maior paridade do mercado financeiro mundial, lembre-se que
podemos fazer o mesmo com qualquer outro cadmbio de qualquer outra

paridade.

Abaixo uma tabela do BCE (Banco Central Europeu) com as cotacdes de
referéncia de cadmbio do Euro, em relagdo uma cesta de moedas no mundo,

negociadas no Forex (Spot) no dia 08 de fevereiro de 2011.

Euro Foreign Exchange Reference Rates
08 February 2011

Currency Spot
usD US dollar 1.3635
JPY Japanese yen 112.09
BGN Bulgarian lev 1.9558
CzK Czech koruna 24.018
DKK Danish krone 7.4546
ILS Israeli shekel 5.0146
GBP Pound sterling 0.84860
HUF Hungarian forint 269.23
LTL Lithuanian litas 3.4528
LVL Latvian lats 0.7022
PLN Polish zloty 3.8856
RON New Romanian leu 4.2550
SEK Swedish krona 8.7715
CHF Swiss franc 1.3030
NOK Norwegian krone 7.8590
HRK Croatian kuna 7.4148
RUB Russian rouble 39.9615

TRY Turkish lira 2.1509
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AUD Australian dollar 1.3457
BRL Brasilian real 2.2850
CAD Canadian dollar 1.3502
CNY Chinese yuan renminbi 8.9786
HKD Hong Kong dollar 10.6097
IDR Indonesian rupiah 12155.40
INR Indian rupee 61.7630
KRW South Korean won 1504.34
MXN Mexican peso 16.3859
MYR Malaysian ringgit 4.1335
NzZD New Zealand dollar 1.7587
PHP Philippine peso 59.052
SGD Singapore dollar 1.7349
THB Thai baht 41.887
ZAR South African rand 9.8957

Figura 2 — Cotacdo de Cambio do Euro frente as principais moedas em 18/02/20011
(http://www.ecb.europa.eu/stats/eurofxref) Acesso em 18/02/2011

Esta referéncia consultada online no site do Banco Central Europeu nos da
uma visdo da magnitude do mercado cambial, o banco cita a sigla da
moeda seu nome e o0 preco do dia em relacdo ao Euro. Estdo ali desde as
moedas mais negociadas, até as de menor expressdo no mercado financeiro

mundial.

As transagdes comerciais e financeiras entre 0s paises, com seus sistemas monetarios
distintos, sdo intermediadas pela conversdo (cambio) entre suas moedas. As operacdes
de conversdo cambial constituem hoje um mercado de importancia crescente. O volume
diério de transagBes cambiais nas principais economias do mundo se expandiu a uma
taxa de 30% a.a. nos anos 80, ultrapassando cifras de US$ 1 trilhdo a partir de 1992.
Estima-se que cerca de 15% das transagdes correspondentes a operagdes primarias dos
itens do balango basico do balanco de pagamentos (comércio de bens e servigos e de
ativos de longo prazo), enquanto 85% dizem respeito a aquisicdo de ativos de curto
prazo, incluindo as operagdes de especulacéo e cobertura de risco, além da arbitragem.

Guttman, (1994), p. 500
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De acordo com os dados que Guttman mostra, observa-se a enorme
expansdo no mercado cambial. E relevando o fato que o mercado cambial
com aquisicdo de ativos de curto prazo detém 85% das movimentagbes. E o
ponto da especulacdo poder ser um ativo de curto prazo, subentende-se
que a pratica cambial com o objetivo de obter lucros com a valorizacdo ou
a depreciacdo de uma paridade afim especulativo, é um comeéercio muito

expressivo em numeros.

A taxa nominal de cadmbio, enquanto preco de mercado, depende do cotejo entre
demandantes e ofertantes de divisas 0 que inclui a agdo de autoridade monetaria sobre a
demanda e a oferta. H suas situagBes extremas quanto ao movimento da taxa. O
governo pode estabelecer uma taxa fixa e comprometer-se a comprar e suprir,
respectivamente, os excessos de oferta e demanda de divisas, utilizando-se de seu
estoque de reservas extremas e independentemente de proceder ou ndo a operagdes de
esterilizagdo do impacto das reservas sobre a base monetéria. No outro extremo, pode
deixar que a taxa seja perfeitamente flexivel, determinada ao sabor das flutuacdes de
mercado, caso em que, em principio, ndo haveria motivo em manter estoques de divisas
como reservas. Estas duas situacbes sdo as mais Utilizadas para efeito de abordagem
tedrica.

Gongalves/Baumann/Prado/Canuto, (1998), p. 201

A taxa perfeitamente flexivel, também chamado de cdmbio flutuante é o
mais utilizado pelos paises, sendo que teoricamente essas oscilagbes de
precos devam variar naturalmente de acordo com a oferta e a demanda.
Mas nem sempre é tdo transparente, existindo assim outra op¢do chamada
cambio sujo (dirty float), essa denominacdo é devido a intervencdes de
compras e vendas dos Governos juntos aos seus respectivos Bancos
Centrais. E o cambio fixo, em que o pais que opta por essa opcao,
determina o preco do cadmbio por decretos e sancdes, forma descredenciada

no mercado financeiro.
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2 FOREING EXCHANGE

Nesse capitulo, o objetivo do trabalho se aflora, e mostra as razdes pelo
qual foi desenvolvido. Neste momento, o leitor ja terd adquirido um
conhecimento base sobre o Euro e o mercado cambial, agora podendo
aprofundar e entender as regras, o mecanismo de funcionamento e seus
riscos, além da possibilidade do investidor individual em participar do

Forex.

O tamanho do mercado mundial de divisas estrangeiras — um mercado que é de fato
uma cadeia ilimitada de bancos e outras institui¢c6es financeiras que compram e vendem
moedas correntes, interligados por meio de telefones, computadores e outras
tecnologias — aumentou dramaticamente. Devido & existéncia de muitos participantes e
aos produtos comercializados serem bastante homogéneos (isto é, um depdsito em ienes
é¢ 0 mesmo onde quer que vocé o compre), esse mercado adapta-se ao modelo de
concorréncia perfeita dos economistas cléssicos.

Caves/Frankel/Jones, (2001), p. 426

Esse modelo dos economistas classicos comeg¢ou com o0 escocés Adam
Smith (1723-1790), o inglés David Ricardo (1972-1823) e o inglés John
Stuart Mill (1806-1873), onde seus conceitos basicos dizem que o0s
mercados tendem a encontrar um equilibrio econdmico ao longo prazo, de
acordo com os ajustes do cenario econdmico, e a concorréncia perfeita
pregada pelos economistas se refere ao que nenhum participante pode ter
controle e poder para definir os precos do mercado. E 0 que acontece no
mercado cambial, onde nenhum pais ou participante detém o poder de

controle do preco.
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O cambio flutuante sujo (dirty float) pode definir o regime que esta
estabelecido na maioria das nacdes do mundo, tendendo cada vez mais as
teorias dos pensamentos dos economistas neoclassicos do final do século
XIX com o autriaco Carl Menger (1840-1921), o inglés William Stanley
Jevons (1835-1882) e o sui¢co Léon Walras, onde diz que o Estado néo
deveria intervir no mercado, deixando assim que o0s pre¢os de cambio

fluam livremente de acordo com a oferta e a demanda.

Sendo assim teriamos um equilibrio natural, favorecendo o liberalismo

econdmico.

Existe uma tendéncia ao liberalismo, como vemos o aumento progressivo
das transa¢bes internacionais e o desenvolvimento tecnoldgico
desenfreado. A globalizacdo é essa integracdo econdmica, social, cultural
e politica, vemos que é um fendmeno gerado pela dinamica do capitalismo

que interliga o mundo.

Ao longo da historia dos Euromercados, e das transa¢Oes financeiras internacionais, em
geral, tem havido uma constante tendéncia a reducéo de custos devido a melhorias nas
tecnologias de comunicagdo e de transacéo.

Caves/Frankel/Jones, (2001), p. 425

As transacdes e operacdes econdmicas agregam um valor de custo, que a
partir dos anos 90 acentuam o desenvolvimento tecnoldgico e

gradativamente aumentam a concorréncia dos mercados. Desta forma o0s


http://pt.wikipedia.org/wiki/Carl_Menger
http://pt.wikipedia.org/wiki/Inglaterra
http://pt.wikipedia.org/wiki/William_Stanley_Jevons
http://pt.wikipedia.org/wiki/William_Stanley_Jevons
http://pt.wikipedia.org/wiki/Su%C3%AD%C3%A7a
http://pt.wikipedia.org/wiki/L%C3%A9on_Walras
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custos das transac¢fes ficaram cada vez menores.

Recentemente, a revolucdo nas financas internacionais foi levada ainda mais adiante
tecnologias de telecomunicacdo. Agéncias de noticias financeiras como a Bloombergs,
a Reuters e a Bridge News propiciam uma continua atualizagdo dos acontecimentos
relacionados ao mercado. Mesmo estando em casa, um investidor pode, um investidor
pode agora analisar os acontecimentos do dia em Washington, acompanhar rea¢fes nos
mercados financeiros em Taéquio, conhecer a situacdo de uma moeda estrangeira em
Londres e efetuar pagamentos a um banco de Nova York, tudo isso com pouco esfor¢o
e dispéndio de tempo.

Caves/Frankel/Jones, (2001), p. 425

As maneiras de negociar no Forex sdo divididas
Forwards Market e Futures Market.

O foco do trabalho esta no Spot Market, definido como:

em,

Spot

Market,

As transaccGes no spot market sdo as maiores nos mercados, porque € onde esta o valor
real e é a base para os outros dois tipos de transacgdes. E o mercado preferido dos
investidores individuais, desde que foi aberto a este tipo de investidores.

O spot market € onde as moedas sdo compradas e vendidas, de acordo com o pre¢o em
vigor. Esse preco € determinado pela oferta e procura e reflecte varias coisas, incluindo
as taxas de juros, as performances econdmicas, 0 sentimento politico e outras
percepcdes do potencial de valorizagdo no futuro.

Quando um negdcio é finalizado, é conhecido por spot deal e consiste numa transac¢ao
bilateral em que uma parte entrega uma quantidade de moeda e recebe outra quantidade
de outra moeda, de acordo com a taxa de cambio da altura. Depois de a posicdo estar
fechada, o acordo é feito em dinheiro.

Estas transaccfes demoram dois dias a serem concluidas.
http://poupardinheiro.info/2009/08/26/0-que-e-o-forex/ - Acesso em 26/06/2011
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Enquanto no Forward Markets e Future Markets, estdo as operacdes de
cambio a Termo, onde uma moeda é trocada pela outra em uma data fixada
no futuro, com precos e taxas de contrato estabelecidos anteriormente, néo
existe expeculacdo, os contratos sdo futuros com precos definidos, assim

como os Hedge Funds.

Ao contrario do spot market, estes dois mercados ndo transaccionam as moedas
correntes. Em vez disso, negociam precos por unidade e datas futuras para os acordos.

Estes mercados podem oferecer mais proteccdo contra o risco de cambiar moedas. As
grandes empresas s&o as que utilizam estes mercados para gerirem futuras flutuacées de
cambios.

http://poupardinheiro.info/2009/08/26/0-que-e-o-forex/ - Acesso em 26/06/2011

Os diferentes papéis e as variaveis do mercado FX sdo:

Politicas implementadas por governos e bancos centrais podem ter um
papel crucial no mercado FX. Os Bancos centrais podem ser um fator
importante no controle de volume de dinheiro de um pais para garantir

estabilidade.

Uma grande parte do volume do FX vem dos bancos. Grandes bancos
podem literalmente negociar bilhdes de d6lares diariamente. Isto pode ser
na forma de servicos para seus clientes ou para os proprios bancos

especulando no mercado FX.

Hedge Funds ou Fundos de Derivados. Pois o mercado FX pode ser
extremamente liquido, uma das razdes que o faz um mercado desejavel
para operar. Os Hedge Funds tem aumentado as proporcdes de suas
carteiras alocadas para especulagdo no mercado FX. Outra vantagem é que

no Hedge Funds pode-se utilizar um grau bem mais alto de alavancagem
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do que o que seria oferecido tipicamente no mercado de acdes. De acordo

com Russo:

Eles surgiram em 1949, criados por Alfred Jones. Seu objetivo era incrementar o
rendimento do fundo, com a estratégia de fazer operacbes para proteger outras
operacles contratadas. Protecdo, em inglés, é hedge, dai 0 nome dessas carteiras. Ele
comprava acbes que tinham as melhores perspectivas e se protegia do risco de
oscilagBes negativas nos precos dos papéis com a venda a descoberto de outras ac6es
para as quais as perspectivas eram piores. Sua estratégia, quando confirmada as
perspectivas tracadas, permitia que ganhasse nas duas operacdes: com a alta das a¢des
compradas, porque j& as detinha, e com a queda das vendidas a descoberto, porque
podia adquiri-las agora por valor inferior para entrega.

http://www.risktech.com.br/PDFs/hedge.pdf - Acesso em 12/02/2001.

Corporagbes e empresas sendo o grande suporte do mercado FX
representando o comércio internacional. Muitas empresas precisam
importar ou exportar mercadorias para diferentes paises ao redor do
mundo. O pagamento por essas mercadorias e servigos pode ser feito e
recebido em diferentes moedas. Muitos bilhdes de délares sdo negociados
diariamente para facilitar estas transacdes. Os horarios destas transacdes

podem afetar dramaticamente o balanco financeiro destas empresas.

Mesmo que muitos ndo pensem nisto a pessoa comum também tem um
papel muito importante no atual mundo FX. Quando alguém viaja de
férias, muitas vezes precisa comprar a moeda daquele pais e novamente
trocar a quantia de volta em sua propria moeda no retorno. Sem saber, a

pessoa esta também operando com moedas.

As pessoas podem também comprar produtos e servigos em paises
estrangeiros e sua empresa de cartdo de crédito precisa converter estas

vendas de volta em sua moeda base a fim de efetuar a cobranca.
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Todas as operacdes resultam na compra de uma moeda e venda de outra,
simultaneamente. O objetivo da negociacdo de moedas é o de trocar uma
moeda por outra com a expectativa de que a taxa de mercado ou 0 prego
mude de forma que moeda comprada do par de moedas aprecie de valor
relativamente a moeda vendida. Se a moeda que vocé comprou apreciar de
valor e vocé fechar a posicdo vendendo esta moeda, ou efetivamente
comprando a moeda que originalmente vendeu, neste caso vocé estara
fechando em lucro. Se a moeda depreciar em valor e vocé fechar sua
posicdo vendendo esta moeda, ou se efetivamente comprar a moeda que

vendeu anteriormente, vocé estara fechando com uma perda.

2.1 ALAVANCAGEM

E na alavancagem que estd o segredo de movimentar grandes quantidades
de dinheiro teoricamente com pouco dinheiro, mas é aqui também que esta
a possibilidade de ganhar muito como perder muito. Quanto maior a

alavancagem maiores sdo seus riscos.

Ao participar do Mercado Forex vocé pode com um pequeno depdsito controlar uma
GRANDE quantidade de dinheiro (valor do contrato). Alavancagem da oportunidade ao
trader de ter 6timos lucros ao mesmo tempo que mantém o capital de risco minimo. Por
exemplo, uma corretora Forex que oferece alavancagem de 200 para 1, significa que
com um dep6sito de $50,00 ddlares de margem permite vocé comprar ou vender
$10000,00 em valor de dinheiro.

Gameiro, (2010), p. 15
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Ficando claro que para obter a alavancagem e abrir uma posi¢cdo no
mercado de cambio o trader deverd manter em sua conta um depdsito de

margem.

2.2 VOLATILIDADE

Volatilidade é o grau médio de variacdo das cotacdes de um ativo em um

determinado periodo.

Estd relacionada diretamente ao volume de negociacdes em um
determinado espaco de tempo, sendo que, quanto maior o volume

negociado mais volatil se torna.

Essa varidvel mostra a intensidade e a frequéncia das oscilacdes de
precos.

Entende-se que é muito maior a probabilidade do mercado estar mais
volatil em sobreposicdes de mercado, ou seja, 0sS horarios em que o maior
numero de economias do mundo (paises) estdo com os mercados abertos

(bancos, institui¢cdes financeiras), em atividade.

Para encontrar as sobreposicdes temos que levar em conta os fusos

horarios do mundo.

Posso afirmar que as maiores sobreposicdes se encontram das 05h00min
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até 13h00min no horario de Brasilia.

O mercado de euromoedas permitiu aos bancos, assim como as empresas transacionais,
escapar das restricGes existentes nos sistemas financeiros nacionais, em geral, e das
limitacOes de operacBes em dolar impostas pelo banco central dos Estados Unidos, em
particular. Como resultados, o mercado de euromoedas facilitou a expansdo
extraordinaria dos fluxos internacionais de capitais de curto prazo e especulativos e,
portanto a volatilidade do investimento internacional.

Van der Wee (1990), P. 415-418

Levando em consideracdo o aumento dos fluxos internacionais e a sua
interacdo com o mundo, observamos que gracas a tecnologia se foi
possivel, e s6 assim termos o mercado de cambio em tempo real. Esse

conjunto de fatores trouxe a volatilidade financeira.

2.3 MARGEM

Quando um trader negocia com uma margem, ele usard uma autorizacao de
crédito de curto prazo “gratuito” por parte da instituicdo que lhe conceder

a margem. Esta autorizacdo de crédito de curto prazo é utilizada para
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adquirir uma quantia em divisas que excede consideravelmente o valor

disponivel na conta do investidor.

Valores de margem podem ser regulados em alguns paises, mas requisitos de margem e
juros variam entre corretoras, entdo sempre verifique este nivel com a sua empresa para
assegurar-se que esta ciente dos valores com o qual a corretora trabalha.

Vocé provavelmente estd se perguntando como um pequeno investidor pode operar
com volumes tdo grandes. O tamanho da alavancagem que vocé usa dependera de sua
corretora e do nivel no qual vocé se sente confortivel. No passado era dificil encontrar
empresas preparadas para oferecer contas marginadas mas hoje em dia vocé pode
adquirir alavancagem de até mesmo 1% com algumas corretoras. Isto significa que
vocé pode controlar $100.000 com apenas $1.000.

Neste caso, para cada $1.000 que vocé tenha em conta, vocé pode abrir um lote de
$100.000. Entéo se voce tiver $5.000, isto lhe permitira operar até $500.000 em Forex.

http://www.fxdd.com/pt/learning-center/forex-trading-tutorials/leverage.html - Acesso
em 02/02/2011.

E a margem que garante o pagamento de uma possivel perda na negociacgio
e também é ela que concede o crédito para ingressar em uma compra ou
venda, lembrando que se o investidor chegar ao nivel de 100% de sua
margem, a corretora fecha automaticamente todas suas posicdes, ou em
alguns casos antes do nivel maximo entra em contato com o titular da

conta para um depdsito adicional para manter as posi¢c6es em aberto.

Chamada de Margem (Margin call) também é algo que vocé deve conhecer. Se por
qualquer razdo a corretora suspeitar que a sua posi¢do estd correndo risco, quer dizer,
gue as suas perdas estdo se aproximando de seu deposito de margem em valor, a
corretora Ihe chamaré e pedira que vocé ou deposite mais fundos ou feche a sua posicao
para reduzir o seu risco e o da corretora.

Margem de Variacdo (Variation Margin) também é importante. A margem de variagao
¢ a quantia em lucro ou prejuizo que a sua conta mostra nas posicoes abertas.
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Outra forma de analisar isto é, imagine que vocé tenha uma conta de $10.000 e tenha
uma posicéo de 1 lote Standard ($100.000) - com uma alavancagem de 1:100 vocé teria
que depositar 1% de margem, ou $1.000. Esta quantia continua lhe pertencendo mas
enquanto vocé se encontra em margem a corretora precisa deste depdsito como
garantia.

Outro ponto importante é que algumas corretoras podem exigir uma margem mais
elevada durante os finais de semana. E possivel que a margem durante os dias de
semana seja de 1% e que durante o final de semana este nivel aumente para 2%. Apesar
de usarmos 1% neste exemplo, a margem pode variar desde 0.5% a 5%. Tudo depende
de sua corretora.

http://www.fxdd.com/pt/learning-center/forex-trading-tutorials/leverage.html - Acesso
em 02/02/2011.

A margem serve de colateral para cobrir quaisquer perdas em que possa
incorrer. Uma vez que nada serd efetivamente comprado ou vendido para
ser entregue, a Unica necessidade e o Unico verdadeiro propdésito de ter

fundos na sua conta é para que tenha margem suficiente.

2.4 LIQUIDEZ

Devido ao mercado FX ser enorme, ele é também extremamente liquido.
Isto significa que sob circunstancias normais de mercado, com o clicar do
mouse vocé pode instantaneamente comprar ou vender a vontade. Vocé
nunca ficard preso a uma operacdo. Vocé inclusive pode automatizar a
plataforma de negociacdo para fechar sua posi¢cdo numa situacdo em que ja
tenha atingido seu objetivo de lucro ou no limite maximo de prejuizo caso

a operacdo venha contra voce.
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“Uma compra a vista (spot) de divisas estrangeiras é a aquisicdo de um
contrato para entrega imediata da moeda corrente (de fato, dentro de dois
dias uteis) (Caves; Frankel; Jones, 2001, p.426).

2.5 BROKER

Existem centenas de brokers espalhados pelo mundo, e sua procedéncia
pode ser de qualquer pais. E a empresa que fornecerd o servigo para o
trader. Também chamada de corretora, essa empresa deve inserir o
investidor no mercado cambial através de uma plataforma de transacdes

online que possibilite a executar ordens de compra e venda de moedas.

Fundamental é analisar a qualidade desde servico, pois temos fatores

relevantes de extrema importancia.

Primeiramente devemos nos informar onde esta localizado o broker, pois
apo6s a escolha o titular da conta estarda de acordo com as leis e vigéncias

daquele pais.

A maioria dos brokers estdo localizados nos EUA (Estados Unidos da
América) e um bom numero na Europa onde estdo sobre legislacdes mais
rigorosas e O6rgdos de regulamentacdo e fiscalizacdo competentes, dando

mais credibilidade.

Ndo existe nenhum broker na América Latina em menos porcentagem
localizados na Asia onde estdo sob jurisdicbes e 6rgdo regulamentadores

menos conhecidos e também existem alguns poucos no Caribe.

Devemos saber se essa empresa cobra comissfGes (spread) justas o que

varia de 2 a 3 pips para os pares EUR/USD, de 4 a 5 pips para 0s pares
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fortes como GBP/USD, USD/CHF, USD/JPY e para o restos de divisas
oscila de 5 a 10 pips. Ter a informacdo se existe a cobranca de alguma

outra tarifa envolvendo as transacgdes.

Analisar as possibilidades aceitas para fazer as transacdes de envio de
remessas (depdsitos), geralmente os brokers fornece a possibilidade de
receber esse dinheiro por varias maneiras, variando de corretora para
corretora. No momento que €é confirmado o depdsito, o mesmo fica
disponivel na conta do titular para o trader comecar a negociar com 0s

pares de moedas.

As retiradas de dinheiro das contas nos brokers sdo feitas somente via
transferéncia interbancadria em outra conta sendo somente do mesmo

titular.

Avaliar o suporte técnico prestado ao cliente, verificar se existe um

atendimento 24h e se possui linhas gratuitas para ligacdes.

Analisar se possui mini contas, sdo essas que aceitam dep6sitos menores e

a possibilitam trabalhar com os lotes fracionados.

Deve ser levado em consideracdo verificar se broker oferece o servigo
para o seu idioma. A maioria dos brokers fornecem suporte para varios
idiomas, principalmente o inglés, é aconselhavel optar por uma corretora
de cambio (broker) que preste o servigco também para o seu idioma. A
FXDD (Foreing Exchange Direct Dealer) é uma corretora que possui um

bom suporte no idioma portugués.

Nos EUA quem regulamenta esta atividade é a NFA (National Futures
Association), na Inglaterra e alguns paises da Europa é a FSA (Financial
Services Authority), enquanto quem regulamenta os brokers localizados
em Hong Kong e outros paises da Asia é a SFC (Securities and Futures

Commission).
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Abaixo uma lista dos enderecos eletronicos de alguns brokers

conceituados e confiaveis no mercado:

http://www.fxdd.com
http://www.gcitrading.com
http://www.fxcm.com
http://www.migbank.com
http://www.cmcmarkets.com
http://www.fxsolutions.com
http://www.ac-markets.com
http://www.gftforex.com
http://www.ifxmarkets.com
http://www.cmsfx.com

Figura 3 — Endereco eletronico de Brokers

Lembrando que esta lista de brokers sdo apenas alguns de centenas.
Existem muitas outras empresas de qualidade no mercado, mais atencdo e
cuidado na escolha, pois também existem falsos brokers que na verdade
ndo prestam o servigo correto e podem agir deslealmente e ludibriar o

investidor para obter certa vantagem.

Sempre antes da escolha consulte se o broker esta registrado no 6rgéo
regulamentador de sua jurisdicdo. Os websites desses 6rgdos possibilitam

uma consulta online e informam se o broker esta regulamentado e
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devidamente registrado. Assim como todo broker deve fornecer seu

numero de registro em seu website.

2.5.1 spread

“Uma razdo para o grande volume de transacdes de divisas estrangeiras ¢ o
baixo custo dessas operacdes”. (Caves; Frankel; Jones, 2001, p.426). O
spread é uma diferenca do preco no momento que vocé da uma ordem tanto

de compra como de venda na paridade.

“O custo da transacdo geralmente aparece na forma de uma ‘diferenca
entre a oferta (bid) e o pedido (ask)’, ou seja, um hiato entre o preco que
0 banco se dispGe a pagar na compra de uma determinada moeda corrente e
0 pregco pelo qual se dispde a vende-la”. (Caves; Frankel; Jones, 2001,
p.426).

A magnitude da diferenca do spread é determinada pelo tipo de cliente.
Um turista comprando moeda estrangeira em uma casa de cambio arcaré
com altos custos, em torno de 1% do valor da transagdo, enquanto uma
empresa que realiza neg6cio de fronteira obtera taxas muito melhores em
torno de 0.05 %, citado pela Reuters, e bancos e corretoras que negociam
entre eles operam com margens ainda menores. (Caves; Frankel; Jones,
2001, p.426)

Neste exemplo, o spread é 0002, ou 2 pips. Algumas moedas utilizam um formato
somente até a segunda casa decimal (por exemplo o USD/JPY pode ter o preco de
107.72/107.75), e neste caso uma diferenca de 2 pips representaria .02. Apesar de um
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pip parecer muito pequeno, um movimento de um pip em qualquer direcdo pode
significar milhares de délares em ganhos ou perdas no mercado interbancério.

http://www.fxdd.com/pt/learning-center/forex-trading-tutorials/currency-trading-
basics2.html - Acesso em 02/02/2011

O trader Gameiro define o termo spread:

Toda cotagdo Forex inclui 2 precos, o “bid”¢ (ofertado) e o de “ask™ (pedido). O bid ¢é
sempre 0 menor preco e é 0 preco em que a corretora esta disposta a comprar a moeda
base em troca da moeda cotada. O ask é o preco em que a corretora estd disposta a
vender a base em troca da moeda cotada. A diferenga entre Ask e o Bid é popularmente
conhecida como spread.

GAMEIRO, (2010), p. 22

O spread é o valor que o trader ird pagar para a corretora abrir essa
posicdo no mercado. Seria uma espécie de comissdao cobrada por cada
transacdo de compra ou venda. Cada paridade de moedas tem o seu valor
de spread, e esse valor pode ser diferente, determinado pelo contexto que
se faz a operacdo, seja por um turista em uma casa de cambio, um
investidor com uma conta em uma corretora, ou grandes banqueiros.
Geralmente as maiores paridades como EUR/USD, USD/JPY, GBP/USD
tem o spread mais vantajoso enquanto moedas menos populares costumam

ser mais caro.
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25.2 pip

De acordo com Gameiro (2010, p.28), “Pip é 0 incremento minimo mais
comum de uma moeda. Se EUR/USD muda de 1.2250 para 1.2251, isso €
UM PIP. O pip é o ultimo decimal de uma cotacdo e é com ele que vocé

mede seu lucro ou perda.”

O pip também pode ser chamado de ponto, em uma cotacdo EUR/USD
1,2338 significa 1 ddlar 23 centavos e 38 pontos, lembrando que vocé
pode encontrar corretoras que trabalham com pip fracionado, onde sera
encontrado uma cotacdo EUR/USD 1,23385, onde nesse momento 1 Euro

equivale a 1 ddlar, 23 centavos, 38 pontos e meio.

O céalculo de lucros e perdas é feito no momento em que o trader fecha

uma posicdo que estava aberta no mercado financeiro.

Vamos comprar dolares americanos e vender Swiss Francs (Franco suigo)
(USD/CHF)

A cotacdo esta 1.4225/1.4530. O trader compra USD por 1.4530, sendo
esta a taxa que os vendedores estdo preparados para vender. Entdo nos
compramos um lot de $100.000 a 1.4530. Algumas horas mais tarde o
preco moveu para 1.4550 e vocé decide vender. A nova cotacdo esta
1.4550/1.4555. Uma vez que vocé estd fechando a transacdo, devemos
lembrar que comprou para entrar no negdcio, agora para sair vocé deve
vender, utilizando entdo o pre¢o 1.4550, que é 0 pre¢co que os compradores

estdo preparados para pagar.
A diferenca entre 1.4530 e 1.4550 é 20 ou 20 pips.

Utilizando a féormula anterior n6s temos: (0.0001/1.4550) x $100.000 =
$6.87 por pip x 20 pips = $137.40. (Gameiro)
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Para ilustrar uma tipica operacdo de Forex, considere o seguinte exemplo:

O preco atual de Compra/Venda para USD/CHF é 1.2622/1.2627, o que quer dizer que
pode-se comprar $1 US por 1.2627 Francos Suicos ou vender $1 US por 1.2622.

Vamos supor que vocé chegue a conclusdo de que o Doélar (USD) perdera valor em
relagdo ao Franco Suico (CHF). Para executar esta estratégia,vocé compraria Doélares
(simultaneamente vendendo Francos), e entdo esperaria a taxa de cdmbio subir.

Entdo vocé faz a operagdo: Compra US$100,000 e vende 126,270 Francos. (Lembre-se,
com margem de 1:100, ou 1%, a sua margem inicial retida nesta operacdo seria de
$1.000).

Como esperado, 0 par USD/CHF vai a 1.2735/40. VVocé pode agora vender $1 USD por
1.2735 Francos ou comprar $1 US for 1.2740 Francos.

Ja que vocé estd comprando Délares (e vendendo Francos), vocé pode agora vender
dolares e comprar de voltas os Francos Suicos para realizar seu lucro.

Vocé vende US$100,000 ao preco atual do par USD/CHF em 1.2735, e recebe 127,350
CHF. J& que originalmente vocé pagou 126,270 CHF para comprar os Ddlares, o seu
lucro foi de 1.080 CHF.

Para calcular o seu L&P em termos de Délares, simplesmente divida 1.080 pelo pre¢o
atual da taxa do par USD/CHF de 1.2735 e multiplique pelo nimero de unidades
negociadas no contrato (100.000).

Lucro Total = US $848.05

http://www.fxdd.com/pt/learning-center/forex-trading-tutorials/calculating-pl.html

253 lot

A traducdo livre de lot € grande quantidade ou grande numero. (Michaelis,

dicionario online)

Spot Forex é negociado em lots. O padrdo para um lot é $100,000. Existe também o
mini lot que é $10,000. Como vocé ja sabe as moedas sdo medidas em pips, que sdo 0
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menor valor de incremento daquela moeda. Para tirar vantagem destes pequenos
incrementos vocé precisa de grandes volumes desta moeda em particular para ver
qualquer lucro ou perda significante.

Gameiro, (2011), p 30.

Em uma posicdo nego6cio em que o trader for inserir no mercado, ele
trabalhard com uma quantidade padrdo, chamada de lot, podendo este ser

fracionado.

Como exemplo pratico é quando uma pessoa vai ao mercado e compra uma
ddzia de ovos, serdo comprados 12 ovos e ndo 1 ovo, dificilmente vocé
compraria 1 ovo apenas. E como se essa dGzia significasse um lot (lote).
No mercado FX € bem semelhante, sé que vocé estard comprando ou

vendendo lote de dinheiro.

2.5.4 rollover

Para entender o significado de rollover primeiro é bom saber que o
mercado FOREX assim como outros mercados tem como base de referéncia
a hora GMT (Greenwich Mean Time) que é conhecido como a marca oficial
do tempo. O fuso horario no mundo é formado a partir do meridiano de
Greenwich, sendo que para oeste o fuso é negativo, e para leste o fuso é
positivo. Sabendo que o FX funciona 24 horas por dia, abrindo as
00h00Omin GMT de segunda feira e s0 encerrando na sexta feiras 23h59min
GMT. Portanto sdbado e domingo o mercado fica fechado para

negociagbes, e também em alguns feriados do ano.
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Gameiro explica o que € rollover.

Rollover é o juro pago ou recebido por segurar uma posicao de venda ou compra de um
dia para outro (overnight). Toda moeda tem seus juros overnight associado a ela, e pelo
mercado Forex ser composto por pares de moedas, isto significa que cada trade
executada envolve 2 moedas diferentes, o que implica dizer que envolve 2 taxas de
juros diferentes. Entretanto, essas taxas de juros ndo sdo baseadas nas taxas de juros dos
bancos centrais como muitos traders acham. Juros overnight sdo fundos emprestados de
outros bancos pelos quais ndo cobertos aos outros bancos, mesmo porque o mercado
Forex trabalha como mercado de balcdo. O mercado e as trades precisam ser
conduzidos adiante todo dia. Se os juros pagos da moeda que vocé compra é maior que
0s juros da que vocé vende, vocé recebera um saldo positivo creditado em sua
transacdo, se 0 oposto acontecer a moeda que vocé vende tiver juros mais altos entdo
voceé terd um saldo negativo descontado de sua transagéo.

Gameiro, (2011), p25.

2.6 TIME FRAME

O time frame é o periodo de tempo em relacdo aos pre¢os de uma
determinada paridade. Estdo o grafico de precos sera gerado a partir do

tempo (periodo) escolhido.

O time frame é categorizado em 3 periodos, sdo eles o periodo longo
(Long-term), periodo curto (Short-term ou Swing) e o Intraday ou Day-
trading usados visualmente para inserir uma ordem no mercado financeiro

e fecha - 14 no mesmo dia.
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Em uma plataforma de negociacdo a periodicidade encontrada dos time

frames serdo as seguintes:

M1 =1 minuto;
M5 = 5 minutos;
M15 = 15 minutos;
M30 = 30 minutos;
H1 =1 hora;

H4 = 4 horas;

D1 = diario;

W1 = semanal;
MN = mensal.

Figura 4 — Divisédo dos Time Frames (Plataforma Metatrader4 FXDD) Acesso em
23/06/2011

2.7 ANALISE TECNICA

A anélise técnica também conhecida como anéalise grafica esta relacionada
com o que aconteceu de fato no mercado, e ndo com 0 que deveria
acontecer. A base dos estudos sdo graficos histéricos das evolucdes dos
precos dos pares de moedas. O objetivo desta anéalise é prever o futuro

com base em modelos do passado.
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Um analista técnico vai estudar a evolucdo do preco e do volume de um
determinado ativo financeiro e, a partir desses dados, vai criar um grafico

que passa a ser a sua ferramenta principal. (Investimento, 2009.)

Segundo a corretora ACM diz que a andlise técnica é feita com base em

trés principios subjacentes:

A atividade do mercado desconta tudo

Isto significa que o préprio preco é um reflexo de tudo o que se sabe que poderia afetar
o mercado, por exemplo, a oferta e a procura, fatores politicos e o sentimento de
mercado. O analista técnico puro s6 se preocupa com 0s movimentos de precos, ndo
com as razfes para quaisquer movimentos.

Os pre¢os movimentam-se por tendéncias

A andlise técnica é usada para identificar padrdes de comportamento do mercado, ha
muito considerados importantes. Para muitos e determinados padrdes existe uma
elevada probabilidade que venham a produzir os resultados esperados. Também
existem padrdes identificados que se repetem numa base consistente.

A histéria repete-se

Desde h& mais de 100 anos tém sido identificados e categorizados padrdes graficos e a
forma como muitos padrfes se repetem leva & conclusdo de que a psicologia humana
muda pouco com o tempo.

http://pt.ac-markets.com/educacao-forex/analise-tecnica-forex.aspx - acesso em
02/02/2011

A anélise técnica é feita a partir de visualiza¢gbes graficas. Onde com base
no registro grafico o trader ird inserir suas posi¢ces no mercado

financeiro.

Este é o ponto chave, onde através de analises e estudos e com a aplicacéo

de ferramentas financeiras, pode-se capacitar o individuo.

Aqui abordaremos as principais categorias e seguimentos de ferramentas

de analise.
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A esséncia da andalise técnica é composta pelas estratégias de suporte e
resisténcia onde:

O suporte é definido como um nivel de precos onde a pressdo compradora supera a
vendedora a ponto de interromper um movimento de baixa ou reverté-lo. Por sua vez, a

resisténcia é uma regido de precos onde a pressdo vendedora supera a compradora
gerando interrupcdo do movimento de alta ou uma revers&o.

http://wiki.advfn.com/pt/Suporte_e_Resist%C3%AAncia — Acesso em 10/06/2011.

Entenda o conceito através da figura abaixo:

Resisténcia Rompimento
Suporte

Figura 5 — llustracdo grafica de Suporte e Resisténcia
(http://wiki.advfn.com/pt/Suporte_e_Resist%C3%AAnNcia) Acesso em 01/04/2011

Esses niveis de resisténcia e suporte sdao definidos em determinados

periodos, como se fossem bandas que seguram o rompimento dos precos.


http://wiki.advfn.com/images/br/c/c9/Suporte-e-resistencia.jpg

o1

Esse movimento estd relacionado diretamente a compradores e vendedores.

Quando 0s precos conseguem superar uma resisténcia dizemos que ocorreu um
rompimento da mesma. O rompimento ocorre porque a pressdo compradora que gerou
0 movimento de alta dos precos continua mais forte que a pressdo vendedora mesmo
quando atinge a resisténcia - ou seja, 0 otimismo é grande e ha muito mais agentes do
mercado tentando comprar do que agentes desejando vender.

http://wiki.advfn.com/pt/Suporte_e_Resist%C3%AANcia — Acesso em 10/06/2011.

O estudo de candlestick onde candles traduzindo para portugués é vela, e
a palavra candlestick significa castical. Sdo padrdes graficos de abertura e
fechamento de preco, onde através dos candlestick podemos visualizar se
foi feito uma venda ou uma compra, Seu preco mMAaximo e minimo

negociado, assim como o pre¢o de abertura e de fechamento.

A forma de representacdo grafica dos pre¢os conhecida como candlestick foi criada por
um trader chamado Munehisa Homma que atuava no mercado de arroz japonés por
volta do século XVIII. Foi trazida ao ocidente por Steve Nison, um trader norte-
americano, no inicio da década de 1980.

O candlestick apresenta duas grandes vantagens em relacdo aos outros tipos de
representacdo gréafica:

1. Permite uma visualizagdo mais fécil das tendéncias devido ao seu padrdo de cores
que identificam fechamentos positivos e negativos; 2. Formam padrdes que podem
significar possivel reversdo ou continuagdo de movimentos.

http://wiki.advfn.com/pt/Candlestick — Acesso em 10/06/2011.



Abaixo a visualizacdo na paridade GBP/USD:
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Figura 6 — llustracdo do Candlestick (http://forexpointandfigure.com/) Acesso em

09/04/2011
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Ferramentas como andélises de divergéncias entre precos e indicadores

além de utilizar alvos operacionais estdo entre os conceitos basicos do

estudo grafico.

Sera abordado as MM (Médias Mdveis) do inglés MA (Moving Average). O

principal objetivo da Média Movel é fornecer o valor médio da cotacgéo

dentro de um determinado periodo. As Médias Moveis além de Simples

podem ser Exponencial, Tripla, Ponderada e Adaptiva.
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Ressaltando a importancia de que segundo o autor:

A sensibilidade de uma média mével e o ndmero de sinais gerados pela mesma séo
proporcionais ao seu periodo. Dessa forma, quanto mais curto o periodo de uma média
mdvel, maiores serdo a sensibilidade e o nimero de sinais gerados. As médias moveis
de periodos mais longos gerardo menos sinais, mais lentos, mas que ao mesmo tempo
sdo mais confiaveis. Comparada a média mével simples, a média mével exponencial
tem maior sensibilidade e, conseqlientemente, ird gerar um maior nimero de sinais.

http://wiki.advfn.com/pt/M%C3%A9dia_M%C3%B3vel Exponencial — Acesso em
10/06/2011.

Outra linha de estudo é o de Bandas e Canais.

Bandas Bollinger, este é um indicador de que se baseia na volatilidade.

As bandas Bollinger sdo constituidas por um conjunto de trés curvas desenhadas em
relagdo aos precos. Elas sdo tracadas a partir de uma determinada distancia de uma
média mdvel. A banda intermedidria € uma medida de tendéncia intermediéria,
geralmente uma média mével simples, que serve como base para as bandas inferiores e
superiores. O intervalo entre as bandas superiores, intermedidrias e inferiores é
determinado pela volatilidade, geralmente o desvio padrdo da mesma data que foi
utilizada pela média. Assim, quanto maior a volatilidade de um ativo maior seu desvio
padréo.

http://wiki.advfn.com/br/index.php?title=Bandas_Bollinger — Acesso em 10/06/2011.

O endereco eletrdonico na internet das Bandas de Bollinger define que:

O propdsito das Bandas de Bollinger é fornecer uma definicdo relativa de maxima e
minima. Por definigdo, os pre¢os sdo maximos na banda de cima, e minimos na banda
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de baixo. Esta definicdo pode auxiliar em rigorosos reconhecimentos de padrdo e é (til
na comparacdo da acdo do preco com a acdo dos indicadores, para se chegar a decisdes
sistematicas de operacéo.

http://www.bollingerbands.com

E uma simples e importantissima ferramenta que em poucas palavras
defini que, quanto mais afastadas as bandas externas da banda central
significa que o mercado estd mais agitado, mais movimentado, mais
aquecido, porém mais volatil. Nesses momentos as oscilacdes podem ser

bruscas tanto para cima como para baixo.

Bandas de Distorcdo (Skewbands), uma ferramenta estatistica que

representa graficamente o desvio padrdo e a distorgdo em relacdo a média.

Canais Donchian é outra referéncia em leitura de volatilidade assim como

as Bandas de Bollinger.

A CCIl do inglés, Commodity Channel Index, é uma ferramenta que foi

desenvolvida por Donald Lambert para identificar os movimentos ciclicos.

A CCI é geralmente utilizada para detectar as divergéncias entre as tendéncias de
precos. Ela funciona como um indicador de sobrecompra ou sobrevenda, e geralmente
oscila acima e abaixo da linha zero. Oscilagfes normais irdo variar entre +100 e -100.
Uma oscila¢do abaixo de -100 representa uma condicdo de sobrevenda, enquanto uma
oscilacdo acima de +100, representa uma condicdo de sobrecompra.

http://wiki.advfn.com/pt/CCI — Acesso em 10/06/2011.

Um sinal de compra é produzido quando a CCIl esta abaixo e quando ela

cruza acima da linha de sobrevenda (-100). Um sinal de venda é produzido



55

quando a CCIl estd acima e quando ela cruza abaixo da linha de

sobrecompra (+100). Veja graficamente:

{55

450

~

Sinal de Venda
sohrecompra (+

uando a CCl cruza abaixo da linha de
oy

4200

Ly o\ g

- #— »:’1’_4, A= 1100

] T = Ix'l - 5 hem - T a ; T ] FAG VA
3 I'!'L'r ‘m '/“r 51 z"lb"‘l' ll" :'q ~ A" I, )'Iv : 10
w 5 §cC Ii faci 4 s
{ inal de compra gquahdo a | cruzalacima da linha de
CCI (20) i , sohrevenda (-100)

4-200
() wwwwy advin.com

Out 06 Jan 07 Abr07 Jul 07

Figura 7 — Grafico do comportamento da ferramenta CCI
(http://wiki.advfn.com/pt/Imagem:Commodity_channel_index00.jpg) Acesso em 20/04/2011

No estudo de sinais uma poderosa ferramenta estatistica muito utilizada

pelos traders é o MACD (Moving Average Convergence e Divergence),

desenvolvido por Gerald Appel na década de 60. Ele indica as
convergéncias e as divergéncias de médias mdveis. No ano 1986 Thomas
Aspray implementou no MACD o Histograma, que €é normalmente

representado por grafico de barras.


http://wiki.advfn.com/images/br/1/1c/Commodity_channel_index00.jpg

A ilustracdo da uma noc¢éao visual do seu comportamento.
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(http://wiki.advfn.com/pt/Imagem:MACD_- COMPONENTES.png) Acesso em 27/04/2011

de

denominado SAR Parabdlico. Sua definicdo é:

Dentro dos estudos sinais temos outra

importante

ferramenta,

O SAR parabdlico, do inglés stop and reverse parabolic foi desenvolvido por Welles
Wilder e publicado em 1978 no seu livro New Concepts in Technical Trading Systems.
O principal objetivo desse indicador é delimitar price stops para posi¢des de longo e
curto prazo. O SAR parabélico é mais popular devido a isso do que por estabelecer
direcBes ou tendéncias. Geralmente, quando a tendéncia é de alta, recomenda-se


http://wiki.advfn.com/images/br/9/98/MACD_-_COMPONENTES.png
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comprar quando o indicador se mover abaixo do preco. Se a tendéncia for de baixa,
recomenda-se vender quando o indicador se mover acima do preco.

http://wiki.advfn.com/pt/SAR_Parabh%C3%B3lico — Acesso em 10/06/2011.

A ilustracdo para entender na pratica o seu comportamento.
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Figura 9 — Grafico do comportamento da ferramenta SAR Parabolico
(http://wiki.advfn.com/pt/Imagem:Sar_parabolico00.jpg) Acesso em 10/05/2011

Observa-se que quando o pontilhado azul (SAR Parabdlico) esta abaixo o
preco sobe, e no momento que se encontra acima da linha gréfica, nota-se
que 0 preco cai.


http://wiki.advfn.com/images/br/1/17/Sar_parabolico00.jpg
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Dentro da analise técnica existe o estudo do momento, uma ferramenta
muito utilizada que irei citar é o Estocastico que ¢ um tipo de oscilador de
momento muito utilizado na andlise técnica, principalmente para anélises
de curto prazo. Primeiramente introduzido por George Lane por volta de
1950 tem como principal objetivo comparar o pre¢co de fechamento de uma

commodity com seu preco durante certo periodo de tempo.

Define-se seu comportamento como:

E uma técnica de mensuramento da velocidade dos pregos baseada na teoria de que a
medida que os precos sobem, os fechamentos tem a tendéncia de posicionarem-se mais
préximos das altas do periodo. Similarmente, se os precos descem, os fechamentos
tendem a se aproximarem das baixas. Este indicador varia entre 0 e 100. A regido de
sobrecompra fica proxima a 100 e a regido de sobrevenda proxima a 0.

http://wiki.advfn.com/pt/Estoc%C3%Alstico — Acesso em 10/06/2011.

Abaixo a ferramenta em acdo no grafico de paridade de moedas.
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Figura 10 — Gréfico do comportamento da ferramenta Estocéastico
(http://wiki.advfn.com/pt/Imagem:Estocastico00.jpg) Acesso em 11/05/2011

RSI| Estocastico:

O RSI estocastico foi desenvolvido por Tushar S. Chande e Stanley Kroll em 1994. O
RSI estocéstico € um indicador de um indicador, ele calcula o RSI (do inglés Relative
Strength Index) juntamente com a férmula do estocastico. Ele varia entre 0 e 1.
Enquanto o estocéstico monitora a relacdo entre os precos de fechamento e 0s precos
durante um certo periodo de tempo, 0 RSI estocastico monitora os valores de RSl e a
relagdo (entre eles mesmos) durante um certo periodo de tempo

http://wiki.advfn.com/br/index.php?title=RSI_Estocastico — Acesso em 15/06/2011.

Abaixo a ferramenta em acdo no grafico de paridade de moedas.


http://wiki.advfn.com/images/br/6/67/Estocastico00.jpg
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Figura 11 — Gréfico do comportamento da ferramenta RSI Estocéstico
(http://wiki.advfn.com/pt/Imagem:Rsi_estocastico.jpg) Acesso em 12/05/2011

Importante ressaltar que foram citadas algumas ferramentas muito
utilizadas em anéalise técnica, mas que existem iniUmeras outras que podem

auxiliar o trader em suas decisdes.

Lembrando que este tipo de analise exige muito emprenho e estudo, devido
a complexidade do mercado financeiro, e geralmente para se fazer uma
leitura e posteriormente uma antecipacdo da direcdo de precos, os traders
aplicam mais de uma ferramenta ao mesmo tempo, isso para diminuir as
chances de se equivocar com sinais falsos. Trabalhando com ferramentas
de anéalise em conjunto podemos diminuir 0s riscos, e aumentar as
probabilidades de confirmacdo de direcdo informada pelos modelos
matematicos e estatisticos, que sdo essas ferramentas graficas

apresentadas.


http://wiki.advfn.com/images/br/6/6d/Rsi_estocastico.jpg
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2.8 ANALISE FUNDAMENTALISTA

As duas principais analises no mercado de moedas sdo a andalise técnica e
a andalise fundamentalista sendo que na fundamental foca o0s

acontecimentos politicos para determinar as forcas de oferta e demanda.

A andlise fundamental compreende a anélise dos indicadores
macroecondmicos, os mercados de ativos, e as consideracdes politicas, ao
avaliar uma moeda do pais em relacdo ao outro. Indicadores
macroecondmicos incluem figuras como taxas de crescimento, medido pelo
PIB (Produto Interno Bruto), taxas de juros, inflacdo, desemprego, oferta
de moeda, as reservas de divisas e de produtividade. Considera-se o
impacto politico, o nivel de confianca no governo de uma nacdo, o clima
de estabilidade e nivel de certeza. (http://global.fxdd.com/pt/learning-
center/forex-trading-tutorials/fundamental-analysis.html)

Abaixo um exemplo do calendario econdmico do dia 06 de junho de 2011
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Calendario Economico Global (GMT -3:00) Intervalo de tempo , Data - Filtro resultados -

Ajustar fuso horario

]
e

Por Favor escolha a sua hora local Poupangas durante o dia (On / Off ) B
(GMT -3:00) Brasilia El DST On El |_-'b;|'.-|u.ﬂ!lt--_|

Jun. 06 0300 EUR L 3 Spanish Indusirial Production (¥oY?) -1.60%: 0.30% -D.40% 3

06:30 EUR k 4 Confianga do Investidor Sentix 3.50 860 10.90

07:Do EUR L 2 PPI (Mo} 0.90% 0.80% 0.B0% <@

10:00 RUB ¥y Russian CPl (Mohd) 0.50% 0.50% 0.40%

10:30 CAD Y Licengas para Construgdo {Moh) -2A40% -7.00% 16.80% <@

10:30 CLP L 4 Actividade Econdmica do Chile (YoY) B.30% 7.00% 15.20%

10:30 COP FTE indice de Pregos a0 Congumider na Coldmbia (Yoy)  3.00% 290% 2.80%

10:30 LAH ¥y Ukrainian CPI {Mohd) 0.50% 1.00% 1.30%

1200  CAD TTT  PMlvey §9.10  E0.00 57.70

15:15 usD L 22 Dizcurso do Secretario do Tezouro Geithner

19:30 usD Fw Dizcurso do Membro do FOMC Fisher

21:M GBP k 4 indice de Vendas no Varejo do BRC (oY) 200% 5.20%

21:30 AUD k indice AIG da Construgdio 37.80

Figura 12 — Calendario Econémico Global (http://global.fxdd.com/pt/forex-trading-
tools/economic-calendar.html) Acesso em 06/06/2011

Observe que nesta data o calendario econémico indicava apenas um evento
muito importante, chamado indice de Gerente de Compras lvey (PMI)
mede o nivel de atividade dos gerentes de compras no Canada. Qualquer
valor acima de 50 indica expansdo, enquanto valores abaixo de 50 indicam
contracdo. Oferece uma indicacdo sobre a salde da seccdo de producdo e
crescimento da produ¢do no Canadd. Os negociantes se mantém
informados destas pesquisas, pois 0S gerentes de compras costumam ter
acesso antecipado aos dados sobre o desempenho de sua empresa, que pode
ser um indicador importante do desempenho econ6mico global. Esta
representado pela maior nimero de caractere vermelho, seu indice foi
divulgado as 12h00min (Horario de Brasilia) referindo a moeda CAD

(dolar canadense).
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2.9 RISCOS

O mercado cambial especulativo carrega muitos riscos, especialmente se
tratando de contas marginadas que tenham alta alavancagem. Em
momentos de alta volatilidade o mercado pode ir tanto a favor como contra
o trader, é nesse momento em que o perigo de perda parcial ou total do
capital se p6e em cheque, por isso que antes de qualquer decisdo estude o

mercado.

Porém muitos especialistas mais conservadores recomendam nunca arriscar
mais do que 2% a 3% do capital investido, para proteger e aumentar a
seguranca, assim evitando futuras frustracdes. Vocé também pode optar
com sua corretora (broker) uma conta com baixa alavancagem financeira,
ou entdo praticar com contas virtuais, o mais recomendado para o0 ingresso
neste ramo de atividade. As contas virtuais servem como aprendizado, pois
nela o trader pode inserir suas posi¢c6es no mercado financeiro simulando

uma realidade.

Lembrando que o lucro em todo o mundo sempre foi e continuard sendo
almejado por qualquer mero trabalhador ou investidor, sendo que como
qualquer outra forma de se ganhar dinheiro é exaustivamente e

repetidamente através do trabalho, do emprenho e da dedicacao.

Ndo se confunda o mercado cambial com uma mina de ouro, muito menos
como a solucdo para os problemas financeiros, pois o lucro sé obtém quem
se arrisca, estuda e mergulha na atividade de negdcio, assim como

qualquer outro meio de trabalho.
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Pois quem entra para esse mercado esta automaticamente assumindo o0s
riscos correntes. Este é o funcionamento e o mecanismo de hoje, a

imparciabilidade esta estabelecida, assim como todo o poder de decisdo.

AVISO DE ALTO RISCO: O comércio em moeda estrangeira traz consigo um alto
nivel de risco que pode ndo ser adequado a todos os investidores. A alavancagem
financeira gera uma exposicdo adicional ao risco e a perda. Antes de vocé decidir
comercializar em moeda estrangeira, cuidadosamente considere seus objetivos de
investimento, nivel de experiéncia e tolerancia ao risco. VVocé pode perder um pouco ou
todo o seu investimento inicial; ndo invista dinheiro que vocé néo pode perder. Eduque-
se quanto aos riscos associados com o comércio em moeda estrangeira e busque o
aconselhamento de um consultor financeiro ou tributario independente caso vocé tenha

perguntas.

http://global.fxdd.com/pt/index.html . Acesso em 05/05/2011.

As recomendacdes sdo responsavelmente informativas para que um
iniciante tenha ciéncias de que apenas com o estudo profundo das
ferramentas de anélises possa obter algum respectivo lucro. Almejado por

qualguer um que tenha algum capital financeiro a ser investido.

Operar no mercado cambial requer conhecimento avancado devido aos seus

riscos.
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CONSIDERACOES FINAIS

A partir de todo conhecimento adquirido ao longo da pesquisa, seja
bibliografico ou digital, nota-se evidéncias de expansao extraordinaria dos
mercados financeiros, isso atraves da globalizacdo, do desenvolvimento
tecnologico, do modelo de capitalismo estabelecido, da criacdo dos blocos
econdmicos e através da diminuicdo das barreiras alfandegarias entre

muitos outros fatores relevantes.

Foi abordado o surgimento e a trajetéoria do Euro desde suas raizes
historicas, evidenciando seus fatos importantes fazendo sua linha

cronoldgica até meados do ano de 2011.

Uma importante observacdo foi o afunilamento que vem se ocorrendo
desde a década de 90 através da internet e o acirramento tecnoldgico, onde
0s mercados financeiros tiveram um impulso e se beneficiaram muito

gerando um progresso sélido.

Esta forma de negociar moedas revolucionou o mercado, pois é uma
atividade que pode trazer independéncia pessoal. Através da conexdo a
internet, uma conta em uma corretora (broker) idénea e um depdésito de
margem pode-se fazer um meio de trabalho, possibilitando trabalhar em
qualquer lugar do mundo. Com ordens de execugdo feitas por “clicks do
mouse” podemos desfrutar de um mercado com extrema liquidez. O trader
que busca o conhecimento e estuda os meios técnicos e profissionais do
mercado de divisas com o tempo ird adquirir experiéncia e maturidade,

fundamentais para um possivel sucesso neste tipo de atividade.

No Brasil o Ministério da Fazenda junto com o Orgdo competente que
regulamenta este tipo de atividade é a CVM (Comissdo de Valores
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Mobiliarios), apesar de ndo permitir administrar carteiras de clientes no

Forex, o investidor individual tem o livre direito de acesso.

O Forex era muito restrito a grandes investidores sejam privados,
institucionais, governamentais. Essa restricdo se devia pelos altos
volumes em dinheiro no depdsito minimo, cerca de 1 milhdo de ddlares
inicial. Ha poucos anos ndo existe mais esse minimo de entrada, o que
possibilita participar do FX com qualquer depdsito, e isso que gera a
oportunidade de qualquer cidaddo poder participar do mercado cambial.

Foi diagnosticada uma tendéncia ao liberalismo dos mercados ao longo da
historia da economia mundial, se acirrando ainda mais nés ultimo anos por
consequéncia da globalizacdo e do desenvolvimento desenfreado da
tecnologia. O mercado de cambio (spot) é uma consequéncia da
globalizacdo dos mercados, é uma inovadora oportunidade de negocio,

porém complexa.

A prética e o estudo estdo relacionados diretamente com 0 sucesso no

mercado financeiro.

Trabalhos futuros com interesse em abordar e dar continuidade em estudos
na area do Foreing Exchange, uma &rea vasta e rica com muito a ser

explorado.
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GLOSSARIO

Alavancagem: uma alavancagem 50:1 permite um operador com depdsito
de $1.000,00 operar em uma negociacdo com $50.000,00. Tendo em vista

que quanto maior a alavancagem financeira, maior o risco sobre o capital.

Ask Price: O preco pelo qual o mercado estd disposto a vender uma
determinada moeda em um contrato de cambio. Por esse preco o trader

pode comprar a moeda base.

Bid Price: O pre¢co ao qual o mercado esta disposto a comprar uma
determinada moeda em um contrato de cambio. Com esse pre¢co o trader

pode vender a moeda base.

Bloombergs: Canal de informac6es dedicado ao mercado financeiro.

Bolsa de Frankfurt: Bolsa de Valores da Alemanha.

Bridge News: Canal de informacdes e noticias.

Broker: Corretora, um agente que inseri as ordens no mercado financeiro
dos investidores para comprar e vender divisas. Por isso ele cobra uma

comissédo (spread).
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Cambio: operacdao mercantil que tem por fim fazer a troca de moedas; taxa
de conversdao entre moedas; cambio geralmente se refere a negociacdo de

cambio com moeda estrangeira. Trocar moedas, cambiar.

Candlestick: Um grafico que representa por sua forma um intervalo
comercial, sua abertura e fechamento de precos e as oscilacdes

negociadas.

Commodity: significa mercadoria, é utilizado nas transa¢cf6es comerciais de

produtos de origem primdaria nas bolsas de mercadorias

Critérios de Convergéncia: Critérios estabelecidos e exigidos para um pais

poder ingressar na Unido Européia.

Critérios de Copenhaga: Critérios exigidos para candidatura a entrar na
Unido Européia.

Dirty Float: Taxa de cambio administrada ou cadmbio sujo, onde existe
intervengdes por Governos e Bancos Centrais para tentar controlar a taxa

de cambio.

Divisas: as fronteiras das jurisdi¢cdes financeiras. Moedas.

Euro: a moeda de troca da unido européia.

Eurosistema: Autoridade monetaria da Area do Euro, constituido belo

Banco Central Europeu e pelos Bancos Centrais Nacionais.


http://pt.wikipedia.org/wiki/Mercadoria
http://pt.wikipedia.org/wiki/Transa%C3%A7%C3%A3o
http://pt.wikipedia.org/wiki/Comerciais
http://pt.wikipedia.org/wiki/Bolsa_de_mercadorias
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Foreing Exchange: Mercado de divisas estrangeiras ou cambio estrangeiro.

Forex ou FX: E um nome popular e abreviado derivado de Foreing
Exchange ou cadmbio estrangeiro na traducéo livre.

Forwards Market: Mercado Futuro.

Futures Market: Mercado Futuro

Hedge Funds: Fundos de Protecdo, o ato de efetuar uma transacdo de
investimento por forma a proteger outro investimento contra o risco de

prejuizos.

Intraday Ou Day-Trading: Negociacdo “intra diaria”. Refere-se a abertura
e ao fechamento da mesma posi¢cdo ou posigbes num mesmo dia de

negociacéo.

Long-Term: Longo prazo.

Margin Call: Chamada de Margem, uma solicitacdo de fundos adicionais.
Uma exigéncia da camara de compensacdo para que um membro deposite
mais margem até um nivel minimo por forma a cobrir um movimento

adverso do pre¢o do mercado.
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Metatrader4: Nome dado a plataforma (softwarwe) de execuc¢cbes de ordens

de cambio.

Online: Conectado a internet.

Pip: Ponto, menor fracdo das casa decimais da moeda

Reuters: Uma das maiores agencia de noticias do mundo.

Rollover: Juro pago ou recebido por virar o dia com uma posi¢cao aberta no

mercado financeiro.

Short-Term Ou Swing: Curto prazo

Skewbands: Bandas De Distor¢cdo que representam graficamente tanto o

desvio padrdo quanto a distorcdo em relacdo a média

Spot Market: Mercado a vista.

Spot: (A Vista) Uma transacdo de cambio que ocorre no momento
imediato, mas em que os fundos apenas irdo mudar efetivamente de maos

dois dias uteis ap6s o nego6cio se firmado.

Spread: comissdo cobrada por um corretor.
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Time Frame: Periodo de tempo em relagdo aos precos.

Trader: Negociador que estuda e executa as transacdes financeiras.

Tratado de Maastricht: Tratado da Unido Européia, onde foi estabelecido

os Critérios de Convergéncia.

Variation Margin: Margem de Variagdo, fundos que um corretor deve
solicitar do cliente para ter a necessdria margem depositada. O termo
geralmente se refere a verbas adicionais que devem ser depositados como

um resultado de movimento desfavoravel dos pregos.

Websites: Endereco eletronico World Wide Web (WWW), na rede de

alcance mundial (internet).



